By gt
BITCOIN

Red Pill

O Renascimento Moral, Material eTEcnalégic&

— 22 EDICAO —

Renato Amoedo
Alan Schramm



BITCOIN RED PILL

O Renascimento moral, material e tecnologico

2% edicao
2021

RENATO AMOEDO (@renatotrezoitao)
ALAN SCHRAMM (@alan_schramm)

Revisao
Antonio Lucas Ribeiro (@TonyoLucas)
Lazaro Hanyecz (@bitcoinvangelil)
Mathias (@mattbitcoiner)
Lucas Ribeiro (@LucasRibeiro_RI)



Copyright © 2021 — Renato Amoedo e Alan Schramm
Todos os direitos reservados.
ISBN: 979-8692311566

Agradecimento

Agradecemos a Catia Regina Raulino, Eliezer de Queiroz Moreira,
José Dirceu, Roger Abdelmassih, Eugenio Chipkevitch, Dilma Rousseff,
Jodo de Deus e Luiz Inacio, por mostrarem qual o comportamento
dominante neste pais e qual o nivel moral de seus académicos, instituicoes e
dirigentes.



Sobre 0s autores

Renato Amoedo Nadier Rodrigues possui graduacao em Engenharia de
Producdo Civil pela UNEB (2000-2006) - ocupando a 1* posicao no Enade
2006 - e graduacao em Direito pela UFBA (2000-2004) - por
aproveitamento extraordinario. Foi aprovado com nota maxima na
Especializacdao em Direito Empresarial na UFBA (2004-2006) e laureado
com nota maxima (10 com distincdo) no Mestrado em Direito Privado e
Economico da UFBA (2005-2007). Foi Coordenador Adjunto do Curso de
Direito da FBB e Professor desta instituicao (2005-2007), da UNYAHNA
(2006); da FTE (2007-2008); lecionou Direito Comercial como tirocinista,
monitor e Professor substituto da UFBA (2008), aprovado em 1° lugar em
selecdo publica; e lecionou Direito Mercantil, Financeiro e Econdomico
como Professor Assistente na UFT (2008-2010), aprovado em 1° lugar no
concurso publico. Cursou o Doutorado em Administracdo (Financas
Estratégicas) da UPM - depositando tese sobre governanga corporativa;
assim como o EMLE - European Master in Law and Economics na
condicdo de bolsista da Comissao Europeia pelo "Erasmus Mundus
Scholarship" (1° lugar do mundo na selecdo pela categoria A). E Perito
Criminal desde 2007 e bitcoiner desde 2015.

Endereco para acessar este CV Lattes:
http://lattes.cnpq.br/6778421578122820



Alan Schramm de Lima cursou a School of Art, Game and Animation
SAGA (2012-2014); possui graduacao em Design de Comunicacao Visual e
Digital pela Universidade Salvador UNIFACS (2012-2016); Higher
Education Course em UX Design pelo Politecnico di Milano-Italia (2019);
Empreendedor na area do Design digital; Coautor de relatorios da
INOVAFLIX (Cryptoclub) sobre Bitcoin (2018); Colunista do Portal
Livecoins; Interesses por: Filosofia Libertaria, Economia Austriaca, Cultura
Digital, UI/UX Design, tecnologia e inovacao.

Endereco para acessar este CV:
https://www.linkedin.com/in/alan-schramm-08878a57/



PATROCINADORES

Agradecemos imensamente aos N0SSOS
patrocinadores
por apoiar este projeto de educacao Bitcoin.

Esta edicao contou com o patrocinio
das seguintes empresas:



RISPAR
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reais usando bitcoin como garantia,

Com o objetivo de reduzir a ineficiéncia do sistema financeiro, a
inovagdo ¢ sua principal aliada, e possibilita crédito ripido, seguro
¢ sem burocracia.

Em adigiio ao processo 100% online ¢ os juros mais baixos do
mercado, a Rispar opera com amortiza¢do americana ¢ um produto
inédito em escala global: a Garantia protegida, que permite tomar
crédito sem chamada de margem e zero risco de ter a garantia liqui-
dada pela desvalorizagdo do BTC.

A fintech brasileira garante a seguranga das criptomoedas com a
custodia da BitGo e seguro adicional da Coincover, além de seguir
uma estrutura regulamentada pelo Banco Central do Brasil. usando
0 mesmo instrumento juridico que o credito com garantia tradicio-
nal.

Os empréstimos sdo a partir de R$1.000 com prazo de 12 meses
para quitagdo ou refinanciamento, o que permile aproveilar o agora,

sem desistir do longo prazo.
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www.rispar.com.br
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usmoney

Estratégias para lucrar (ainda mais) com Bitcoin e Ethereum

B

Vocé tem Bitcoin ou Ethereum paradoe numa carteira ou
mesmo na exchange?

Cuer rentabilizar {(em dolar ou criptomoeda) seus Bitcoins
ou Ethereum?

Quer conhecer as melhores estratémas para mvestir na Bi-
nance g Deribit?

Tem receio de fazer trading e perder dinheiro?

Quer aprender a fazer a gestdo de risco dos seus investi-
mentos?

Se respondeu sim a alguma dessas quesides, entio podemos
te ajudar,



Criamos a Serious Money para facilitar o acesso 4s estratégias
(UE USAMOS em Nossos investimentos, pois sio estratégias lucrativas
que, infelizmente, muita gente desconhece.

Por isso fazemos questiio de oferecer essas estratégias diferenci-
adas, por meios acessivels, para que mais pessoas como vocd pos-
sam ter acesso e obter resultados ainda melhores no investimento em
criptomoedas.

Deixando clarc que ndo operamos com seu dinheiro, ensinamos
a opera-lo com estratégias vencedoras para que nfio dependa de nin-
guém (ninguém mesmao! ),

A Serious Money € um projeto educacional criado por Christian
Guerreiro e Augusto Gongalves, especialistas em tecnologia da in-
formagdo com mais de 20 anos de experiéncia no mercado de tecno-
logia e investimentos, em especial derivativos (futuros e opgdes)

com criptomoedas.

Entre em contato conosco pelas redes sociais e tire todas as suas
duvidas sobre como podemos te ajudar!
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Acesse o site
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www.walltime.info
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INTELIGENCIA

PESQUISA - MONITORAMENTO — RADAR
— PAINEIS-TRENDS

Ha mais de uma década, plangjamos e implementamos projetos
de inteligéncia continuos, pontuais e ad-hoc, em organizagdes pu-
blicas e privadas.

Dados e informagdes sdo coletados, tratados e analisados de
forma ampla e personalizada. Tecnologia de ponta e foco no fator
humano para entender as varidveis que movem pessoas, grupos e
mercados,

Mosso proposito & transformar informagio em conhecimento,
dados em inteligéncia, entendimento humano em inovagio e resul-

tados para nossos clientes,

Acesse o site

www.esentia.com.br
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O Mundo dos Oleos atua em todo o terfitono nacional através de
sua loja fisica, virtual ¢ midias sociais, oferecendo Gleos de quali-

dade para os seus consumidores.

B  Produtos direcionados para o piblico do atacado
& varejo;
B Mais de 10 anos de experiéneia no mercado,
B  MNosszos produtos acompanham certificado e
analise laboratonal;

B Entregamos para todo o Brasil
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Acesse o site

wiww. mundodosoleos.com

Bitcoin é como a eletricidade primitiva. Bruto, perigoso, parece muito
voldtil e dificil de usar. Com o tempo, vai comegar a parecer mais seguro,
facil e normal. Como a eletricidade, ela inspirard e impulsionard novas
industrias inimaginaveis. E um dia vamos nos perguntar como € que
vivemos sem isso?

@QObiWanKenoBit


https://twitter.com/ObiWanKenoBit

Quando um cientista distinto e experiente diz que algo é possivel, é

quase certeza que tem razdo. Quando ele diz que algo é impossivel, ele esta
muito provavelmente errado.

O unico caminho para desvendar os limites do possivel é

aventurar-se um pouco além dele, adentrando o impossivel.

Qualquer tecnologia suficientemente avancada é

indistinguivel da magia.

Leis de Clark

Quanto mais sabia é uma pessoa, mais aborrecimentos ela tem; e, quanto
mais sabe, mais sofre.
Eclesiastes 1:18

Se a miséria dos pobres ndo é causada pelas leis da natureza, mas por
nossas instituicoes, grande é nosso pecado.
Charles Darwin

O Bitcoin foi projetado para ser protegido da influéncia
de lideres carismadticos.
Satoshi Nakamoto



Caveats (adverténcia): Nem um unico conteido nesta obra é
recomendacdo de investimento nem aconselhamento legal, nenhuma
performance passada garante performance futura. Os coautores tém
posicoes significativas de seu patriménio nas nuvens. Bitcoin nao é
investimento, mas sim um hedge (protecao). Nao existe investimento em
ambiente de juro real negativo.

Maximalistas!!! consideram que: shitcoins como doge, shiba, bch e eth
sdao ataques de engenharia social contra o Bitcoin; que mais de 90% dos
ICOs sao scams descarados; e, que se DeFi (financas descentralizadas) é o
futurol?!, provavelmente ndo serd onchain — e sim em 2* camada como
RSK3IL Liquid#! ou Lightning!®/.

Altcoins foram tuteis como alternativas para aumentar privacidade e
escalabilidade de transacOes. Porém, nao sao mais necessarias para isso,
elas podem ser uteis como testnets e como camadas de redundancia para
eventual falha na mainnet, mas a maioria das pessoas que tentam enriquecer
ou “aumentar bitcoins” com altcoins acaba perdendo.

Ter valores depositados em corretora € risco de perda total, com falha na
custddia; e, fazer KYC, informando seu nome, e-mail e endereco € risco de
vida, de se tornar alvo de crimes ou perseguicoes totalitarias.
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PREFACIO
SO vamos sobreviver por causa do Bitcoin

Bitcoin Red Pill é o primeiro livro sério escrito em portugués sobre o
Bitcoin. Diferentemente dos outros, é um livro que tenta dizer nao sé que é
o Bitcoin, mas sim o porqué do Bitcoin. Ndo explica o Bitcoin somente
como uma ferramenta, ou seja, qual sua funcdo e mecanismo, mas mostra o
Bitcoin como nossa unica possibilidade de renascimento moral, material e
tecnologico.

Este livro que ndo quer convencer ninguém. Vocé discorda que estamos
em uma guerra de exterminio e que Bitcoin é uma das unicas armas a
disposicdo do cidaddo comum? Otimo, faca o que vocé achar melhor para
vocé e para sua familia, siga sua vida como bem entender. Renato Amoedo
e Alan Schramm s6 escreveram este livro porque estavam cansados de
explicar varias vezes as mesmas coisas e, por interesse proprio, decidiram
economizar tempo para tentar salvar o maximo de pessoas aptas.
Infelizmente poucas pessoas neste mundo estdo aptas a serem salvas. Se
voceé se disp0s a ler este livro, muito provavelmente esta entre elas.

Bitcoin Red Pill foi um livro escrito na era da internet para o individuo
soberano. Como um manual de instrucoes, traz conceitos, teses, autores e
dados que orientam o leitor a ir correr atras das informacodes. A internet foi
uma invenc¢ao magnifica pois diminuiu imensamente o custo da informacao,
mas € facil se sentir desnorteado em sua galaxia. Bitcoin Red Pill mostra
varios caminhos que podem depois ser trilhados pelo leitor interessado, seja
este caminho sobre os aspectos técnicos sobre o Bitcoin, sobre a Escola
Austriaca ou sobre colapsos civilizacionais.

Bitcoin tem pouco mais de uma década de existéncia. Um aspecto
curioso de sua historia é a quantidade imensa de pessoas com
conhecimentos extremamente avancados de criptografia e programacao que
entenderam o Bitcoin s6 como “mais uma ferramenta”.

O que ndao falta é argumento de autoridade para confirmar essa
impressao. O proprio Satoshi Nakamoto no white paper diz de forma muito
sobria que o Bitcoin € um “sistema de dinheiro eletronico ponto-a-ponto”.
Parece ser sO mais uma mera ferramenta, ndo é mesmo? Sempre muito
laconico em suas correspondéncias, Satoshi confessou em um e-mail ser



melhor com cddigo do que com palavras. Ainda bem: o Bitcoin funciona,
isso basta.

No Bitcoin Red Pill, os autores buscam dizer o que Satoshi ndo diz: que
tipo de sociedade humana o Bitcoin encontrou quando surgiu neste planeta
e quais serdo suas consequéncias mais profundas. Este é o primeiro livro
brasileiro a navegar por nessas aguas e traz um diagndstico com o qual eu
concordo integralmente: o Bitcoin encontrou uma natureza humana
extremamente falha e encontrou também uma sociedade, a brasileira,
repleta de golpistas, inflacionistas, malandros, shitcoins e piramides
financeiras.

A escassez digital criada por Satoshi encontrou também um Estado
completamente falido moral e financeiramente, que gasta mais que arrecada
e joga a conta nas costas do povo por meio do roubo institucionalizado dos
impostos e da inflacdo. O livro explica com detalhes as distor¢cdes de uma
economia que gira com base em juros negativos e como funciona o Bitcoin,
moeda forte e inconfiscavel, num mundo de moedas estatais fracas e
confiscaveis.

“Lembre-se de que a tnica coisa que ofereco ¢é a verdade, nada mais”, diz
Morpheus. A pilula vermelha é a pilula mais dificil de engolir pois nos traz
verdades que temos medo de admitir.

Renato Amoedo e Alan Schramm, além de trazerem relatos saborosos da
historia do Bitcoin no Brasil e de explicarem para o publico leigo o
funcionamento desta tecnologia e do mercado, foram corajosos o suficiente
para oferecer este remédio amargo ao povo brasileiro.

Nesta segunda edicdo, lancada ha menos de um ano da primeira, ja
vemos atualizagdes importantes devido a pandemia do virus Sars-Cov-2. Os
estragos desta pandemia criada em laboratério e da resposta ditatorial dos
governos que fingem combaté-lo ainda ndao foram bem compreendidos
amplamente. O que se sabe até agora ndao pegou o leitor da primeira edi¢ao
Bitcoin Red Pill de surpresa: impressdao massiva de dinheiro como nunca
antes e propostas de controles de capitais ainda mais opressores por meio
das assim chamadas moedas virtuais dos bancos centrais. A primeira edicao
saiu em setembro de 2020. Em julho de 2021 podemos dizer que as
tendéncias apontadas pelo livro apenas se tornaram exponenciais.

Nao ha escapatoria. Como dizem por ai, vocé pode nao estar interessado
na guerra, mas a guerra esta interessada em vocé. Cada grafico e cada linha



do livro é como um tapa na cara para acordar o brasileiro de um sono
mortifero. Vai doer, mas valera a pena.

— Guilherme Bandeira pesquisa e escreve sobre Bitcoin e sua regulacao
juridica no Brasil. Foi tradutor do livro “O Padrdo Bitcoin” para o portugués
brasileiro e tem uma newsletter sobre 0 assunto
https://guilhermebandeira.substack.com/publish
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PROLOGO

Se quiser ir direto ao assunto, pule o prélogo - um roteiro com
justificativas e analise contextual.

Certamente, o texto a seguir tem imprecisoes, generalizacoes e erros, por
isso ndo confie, verifique. Cada informacdo relevante tem referéncias em
notas de rodapé ou no glossério. Temas mais complexos!®! vio ser objeto de
volume posterior, Bitcoin Black Pill - dinheiro, justica e governo privados.

Essa obra se dirige a facilitar a educagao de pessoas dispostas a ser livres
pela aquisicdo de fontes e conceitos para que viabilizem libertacdo pessoal e
intelectual. “O inicio da sabedoria é chamar as coisas pelos seus devidos
nomes”!Z! — por isso se diz que “imposto é roubo”!8!,

O livro foi escrito para economizar o tempo dos autores, que tém que
explicar repetidamente a falsidade de diversos mitos. O Bitcoin (BTC). A
cultura de criptografia e seguranca digital é um bote salva-vidas para a
liberdade e prosperidade de diversas familias e uma das habilidades
fundamentais para sobreviver financeiramente. Esse texto € um presente a
quem quiser entender os motivos pelos quais:

1) Nos udltimos 10 anos, ndo existiu nenhum produto financeiro de renda
fixa (perda fixa) ou varidvel (perda variavel, como as bolsas bolivarianas)
com qualquer expectativa média de ganho real no legacy!?! (economia
formal) — o que fica 6bvio até mesmo pelo CDI e B3 (bolsa bolivariana do
Brasil) perderem até do ouro guardado no colchao, sistematicamente, em
ambiente de juros negativos e senhoriagem acelerada. Poupar em bitcoin é
assumir alto risco, com alto potencial de ganho. Poupar em perda fixa ou
perda variavel é certeza de perda no longo prazo.

2) A maioria dos traders sdao viciados em apostas e as corretoras
funcionam como cassinos. Nao ha como “viver de trade” sistematicamente
— exceto se vocé tiver vantagem competitiva sobre os demais atores do
mercado, seja na velocidade das execucOes, vantagem na difusao ou acesso
a dados ou noticias; ou vantagem na capacidade de manipular preco, o que
nao € o caso de ninguém que emprega dinheiro e tempo em cursos de trade
vendidos no YouTube. A Literatura cientifica e l6gica demonstra que, no
longo prazo, mais de 95% das pessoas'!?! se ddo melhor empregando o
tempo em seu trabalho (ou até mendigando), fazendo preco médio!lll e



corrigindo a diversificacdio da carteira para manter proporcao pré-
determinada entre ativos, com rebalanceamento anual ou semestral. So
quem lucra sistematicamente nessa industria sao vendedores de cursos e

relatérios e as corretoras, o resto é “catar moedas na linha do trem”[12],

3) Qualquer promessa de ganho sem esforco ou risco, como em
“remuneracdo garantida acima do mercado”, é mentira: ou ndo ha
remuneracio sistemética ou ndo é garantida!13l. As vitimas muitas vezes se
enganam com O mantra “esta pagando”. Ora, todos os esquemas Ponzi
pagam enquanto entrarem mais recursos do que sairem. Nao existe
possibilidade de pessoas cumprirem perpetuamente rendimentos
“garantidos” para fazer trade (que é realmente “ganhar de colher para
perder de balde”) ou arbitragem (pior ainda, ja que ha deseconomia de
escala em slippage!’#l). Se vocé mandar bitcoins para um desconhecido,
provavelmente nao vai receber nada de volta — muito menos em dobro,
como prometido nos golpes de giveaway (detalhados no capitulo II) com
impersonificacdo de Elon Musk, Vitalik, Saylor e outras personalidades,
como oferecido nesta live fake no Youtube.
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Steve Wazniak imberview: Biockchain technology, Al Crypio, Bitcoin BTC Halving 2020

4) Politicos, por mais bem-intencionados que sejam, ndo podem evitar o
colapso e o totalitarismo por meios institucionais — como demonstrado por
Olson, Hayek e Hoppe. Assim como os déficits sistematicos e exponenciais
dos Estados Sociais terminam, inevitavelmente, com a destruicao de suas



moedas e de todos os ativos sob o alcance dos seus governos. "Play stupid
games, win stupid prizes.”

5) Vocé s6 é dono dos bitcoins em enderecos de que tem controle
exclusivo das chaves privadas. Propriedade é um conceito absoluto. Se vocé
tem saldo bancario (ou de acoOes ou até escritura de imovel) e um burocrata
pode revogar sua titularidade ou destruir seu valor com tributos (ou até
regulacoes ambientais ou de zoneamento), entao isso nao € sua propriedade
em seu conceito original, é outra categoria de direito. Ter saldo de bitcoins
em corretora nao é ter bitcoins (BTC). Assim como ter saldo de reais
(moeda fiduciaria) em empresa ou banco ndo é ter reais (é ter créditos que
podem ser podres). Qualquer um pode criar enderecos de Bitcoin em
qualquer dispositivo, mesmo sem acesso a Internet. Qualquer um pode
minerar, transacionar ou manter saldos em bitcoin sem autorizacdo ou
identificacdo. Ninguém controla o Bitcoin, nenhuma empresa, nem
governo. O sistema ndo tem responsavel nem chefe, ndao é possivel impor
sobre ele lei nacional ou decisao judicial, ndo ha sequer quem citar em
processos. Apenas empresas ou pessoas que operem com Bitcoin
formalmente podem sofrer disciplina legal ou jurisdicional. “Not your keys,
not your coins”.

6) Os sinais de colapso civilizacional (dominancia de valores femininos,
welfare, diluicao do valor da moeda, queda de fecundidade e de poupanga,
desestruturacdo de familias etc.) sdo inevitaveis e ciclicos! 12! (demonstrados
por diversas teorias de ciclos intergeracionais, como a de Strauss-Howe ou
de Sir John Glubb); e, em vez de se aborrecer com eles, ¢ melhor aproveitar
a crise como oportunidade e aceitar que Satoshi Nakamoto é John Galt!18],
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7) O Bitcoin, se sobreviver por mais uma década, deve mudar o mundo
mais do que a Internet ja mudou — inviabilizando controles de capitais,
expropriacoes e tributos involuntarios, explodindo a erosdo tributaria,
criando e destruindo mercados, e mudando brutalmente a hierarquia de
valores. Quando o bitcoin desmonetizar ativos eles se tornam mais baratos:
no caso do ouro, suas joias auriferas poderdo ter mais peso pela metade do
preco; com imoveis, vocé vai poder morar em um lugar muito melhor pela
metade do custo; nos titulos e as acOes, familias vdo voltar a ser
remuneradas por poupanca e poder viver de dividendos e juros reais. Ja
aconteceram e vao continuar a acontecer escandalos de manipulacao de
preco, ataques de spam, hacks em empresas, scams, proibicoes, ameacas de
flippening com queda da dominancia[l7], criminalizacOes e restricoes
regulatorias e fraudes, mas “honey badger[18] don't care” (se o sistema
continua rodando, o Bitcoin nao se importa).

8) Moeda ndo é dinheiro. Em termos histéricos, todas as moedas
fiduciarias (fiats) emitidas por governos viraram po ou tiveram a maior
parte de seu valor perdido em termos reais (historicamente, em relagcao ao
ouro). Assim como as coisas mais baratas da vida sao pagas em moeda, as



demais sdao pagas com valores como sua liberdade, paz, saide, amor, honra
ou tempo de vida.

ﬁ] therealkiyosaki &

Wl BITCOIM be the fastest hor
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Fed prints trillions. Is Bit a bargain tod




9) O maior investimento que se pode fazer é em educacgao real, que &,
cada vez mais, oposta a instrucdo formal'l?]. A verdade pode ser afirmada
por critérios empiricos (como fatos histéricos ou da realidade), ou por
critérios 16gicos (como a ética argumentativa hoppeana/2?)), nunca por
autoridade ou convencdes/2!! (como Direito Positivo!22)).

Red Pill vs Blue Fill



10) Os governos policialescos e totalitarios travam uma guerra de
exterminio contra a liberdade. Nessa guerra, as suas principais (embora nao
Unicas) armas (para defender sua liberdade, patrimonio e modo de vida) sao
criptografia e descentralizacdo. Se vocé nao se prostrar a religido civil
ponerolégica, entdo, agora "o judeu é vocé" — seja hinduista, falun gong,
cristdo!22) ou islamico!?4]. Todos os paises serdo infernos ou paraisos fiscais
e regulatérios!?2], ndo haverd meio termo, pode escolher:

Kim Jong Un warns that North @ ESTADOS UMBOS MEJSRA LA CALFICACION BE VIRJE PARK EL PAIS

Korea is running out of food as I[‘ i === e 5025
reports say a bunch of bananas
now costs $45

ASAMBLEA llPﬂlIEBﬂ
LA LEY BITI}ﬂIH

% pa[B.EIBGR reafirma mﬁdudaluﬁn

Maorth Korean leader Kim Jong Un ak a party mesting in
Pyangyang, Morth Korea, in an undated photo released
Wednesday by state media. KCHNA va Reuters



11) E relevante conhecer as dez operacdes bésicas no ecossistema, seus
prés, contras e quando e a quem sdo indicadas (trade; hold; lend/margin
trade; loan/colateralizado; scam; ransomware; bounty; arbitragens;
mineracdo e empreendedorismo).

Se ja dominou os conceitos e ideias acima mencionados, nao precisa
continuar lendo.

Nado se deve emitir opinidoes publicas sobre assuntos técnicos para 0s
quais nao se tenha dedicado algumas milhares de horas em estudo ou
experiéncia. Descobrimos o que realmente era o Bitcoin no inicio de 2015
e, apos isso, temos dedicado a maior parte do tempo a compreender e
interagir com o ecossistema.

Aprendendo com os erros dos outros, evita-se o prejuizo. Da mesma
maneira que dependemos de tutores no inicio da nossa jornada, temos o
dever de facilitar o caminho dos que vém depois, fazendo nossa parte como
a “pleb" do neofeudalismo de Max Keiser, que logo sera a nova nobreza

natural, ap6s cumprir a missdo como "cyber hornets ”[201,

Renato Amoedo =513 em Salvador
fe dezembra de 2015 . &
‘Vendao carro funcionando, 1998/1994,

3500 dilmas ou 2,2 BTC,

Caveat emptor.




@ Mises Capital

Se o Samy tivesse firmado a
aposta comigo:

- hedge dele de R$50k valeria
hoje RE129K

- eu teria +R$50k para comprar
mais Bitcoin

- ele estaria no lucro em +R$79k
- eu iria doar os BTC para
projetos de BTC no BR

- Samy doaria BTC,
indiretamente, pra bitcoiners

Mises Capital vs Samy Danal2’!



3 Michael Saylor &

#Bitcoin 3 15 a swarm of cyber hornets serving the
goddess of wisdom, feeding on the fire of truth,
exponentially growing ever smarter, faster, and
stronger behind a wall of encrypted energy.

4.008 Retweets 725 Twests cor 20 mil

Eiran Simis 4

A guantidade de Bitcoin € conhecida, ja
a de ouro ninguém sabe ao certo. Mas
na duvida é bom ter os dois.

Henrique Bredda @

Bitcoin?! Pra g complicar? Sai
dessa.




& 1zzy Nobre &

bitcoin = coisa de trouxa.

[ Danie 0 as
&-j ’ Se vocé soubesse o impacto que o bitcoin tera
no mundo, entenderia :).

Izzy Nobre se arrepende novamente
por nao ter comprado Bitcoin

,

E uma honra viver esse momento da histéria, em que dezenas de
paralelos dos colapsos civilizacionais se repetem, tais como: queda de
fecundidade, efeminacdol28! e infantilizacdo de pautas publicas, diluicio da
moeda, welfare deficitario, desestruturacdao de familias, corrup¢ao e ampla
captura administrativa. O Bitcoin é uma das tecnologias para servir de “bote
salva-vidas” para quem perceber a realidade, por isso se diz que “cada um
compra (e vende) o bitcoin no preco que merece” ou “quem nao comprar
bitcoins sorrindo, vai comprar satoshis chorando”.



Se voce é capaz de ler com boa velocidade e aproveitamento em ingleés,
entdo, para aprofundar, leia The Internet of Money 1,2 e 3, do Andreas
Antonopoulos, e, se for programador, o Mastering Bitcoin, do mesmo autor,
ou Programming Bitcoin: Learn How to Program Bitcoin from Scratch, de
Jimmy Song. Um manual passo a passo é o 21 Lessons: What I've Learned
from Falling Down the Bitcoin Rabbit Hole.

O opus magnum em portugués é O Padrdo Bitcoin, de Saifedean
Ammous.

Esses livros sao superiores, em muitos aspectos, a qualquer outra coisa e
sao facilmente encontrados, gratuitamente, na Internet. A leitura do verbete
Bitcoin!??! na Wikipédia (em PT e EN) ou Bitcoin WiKil2% (EN) também
sdo excelentes como primeiros passos.

Sobre as implicacoes politicas e sociais do Bitcoin, recomenda-se Bitcoin

Revolution: Ending Tyranny For Fun & Profit/3!!.

Se vocé ndo sabe quem é Menger, Bawerk, Mises, Hayek, Rothbard,
Hoppe e os Friedmans (os trés), é altamente recomendado que busque suas
obras seminais — igualmente disponiveis em portugués em diversos PDFs
gratuitos na Internet nos sites dos Institutos Mises Brasill32! e Rothbard
Brasil'22!,

Nao precisa ser libertario para ser bitcoiner. Diversas figuras no pais e no
exterior (como o proprio Andreas Antonopoulos) tém tendéncias
"esquerdopatas" claras. Porém, se ndo compreender os autores acima
mencionados, ndo entendera os conceitos de lastro, moeda fiduciaria (fiat),
dinheiro, senhoriagem, reserva fracionaria, ciclos economicos e as reais
consequéncias da guerra ao dinheiro e dos juros negativos.

Sem compreender a Escola Austriaca, ndo entendera em sua totalidade
conceitos como: captura administrativa, Lei de Gresham, Lei de Wagner,
Lei de Michels, Curva de Laffer, Efeito Cantillon; fatores estruturais
deflacionarios (demografia/envelhecimento, desalavancagem bancaria,
disrupcao tecnologica); a insustentabilidade dos niveis de endividamento
maximos, publicos e privados; a velocidade da moeda; e, a diferenca entre
inflacdo, base e agregados monetarios'24! e os indices de precos.

O entendimento da realidade, 16gica ou empirica, é a educacao real.

E devido a esses fatores deflaciondrios que o governo conseguiu
aumentar os agregados monetarios (base monetaria e divida publica) por
mais de 10 anos em mais de 10% ao ano (em média) e ainda manter
alegacoes de que remuneracOes patéticas de um digito sdao “juro real



positivo”. A vovo nocoiner recebe 90% do CDI (menos de 5%aa), tem mais
de 15% de perda real (devido a inflacao) e ainda tem que pagar imposto de
renda.

Quando vocé compreende que o mundo — e o Brasil — vivem em um
ambiente de juro real negativo (descontado o aumento da base monetaria e
o risco), entende que nenhum produto financeiro convencional pode ser
considerado investimento. Ai, sim, € possivel entender por que produtos
como ouro22! (que sequer pode ser considerado investimento) ganharam da
inflacdo oficial e até mesmo do aumento do salario minimo desde o inicio
do Plano Real.

Hipoteticamente, se a economia no pais crescesse, em média, 1% ao ano
na década e o total de meio circulante aumentasse em mais de 20% a.a., o
governo enriqueceria, diretamente, em 19% ao ano devido a nova moeda
criada; e, indiretamente, através do aumento de impostos decorrente.

Como é demonstrado nos graficos, a realidade é pior que isso!3¢!:

Broad money (current LCU) - Brazil

License

Brazil (1994)
158.753 Billion



Segundo o Banco Central do Brasill?Zl: "A base monetaria alcancou
R$427,8 bilhoes em outubro, aumento de 4,7% no més e de 46,3% em doze
meses” (grafico abaixo, também do BCB, ndo cobre periodo recente)28l,
Ora, se o PIB caiu e o numero de reais aumentou em mais de 46% em 2020,

quanto foi a perda de quem poupou em reais, mesmo que remunerado pela
SELIC (abaixo de 3% em 2020)?
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No resto do mundo, a situacdo nao é muito melhor, os agregados
monetarios globais (moedas de todos governos) cresceram em um ano (até
meados de 2021) mais de 32% do PIB global e os mercados comemoram
um crescimento estimado em 6% a.a. (medido nessas moedas diluidas em
32%, resulta em perda real de 26%).

Ha trés formas principais de governos se financiarem: a) tributos
(limitados pela curva de Laffer); b) emissao de moeda (limitada a destruicao
de valor do meio circulante, como na Venezuela e no Zimbabue); e, c)
emissao de divida (limitada a disposicao de credores a emprestar). As trés
fontes estdo proximas dos limites.

As consequéncias de aumentar a carga tributaria sdo: 1) o aumento dos
custos de produtos e servicos e a destruicao de riqueza devido as transacoes
que deixam de ser realizadas por essa subida de precos (perda do bem-estar
social); 2) enriquecimento de “aspones” e empobrecimento de produtores e
consumidores; e, 3) decomposicao de instituicoes, com ampliacdo das
vantagens de comportamentos oportunistas.

Se um banco central emite mais moeda, ele dilui o valor daquelas ja
existentes (inclusive o valor de sua propria divida em moeda soberana), e
destroi a riqueza de quem poupou em fiat, traindo e empobrecendo quem
confiou nele.

Quando o governo emite divida, ele retira investimentos que iriam para
atividades produtivas, e destroi todos os empreendimentos com expectativa
de retorno corrigida pelo risco, inferior a remuneracao de seus titulos.



Também no gasto dos recursos arrecadados, o Estado destréi riqueza,
uma vez que seus gastos ndo respeitam critérios de mercado e competem
com os entes que realmente geram riqueza, e eleva para esses o custo dos
bens e servicos que venham a adquirir. O "monopdlio da violéncia" é uma
maquina de produzir corrupgao, miséria e terror.

Vocé realmente acha que ha alguma chance de as curvas de carga
tributaria e déficit serem invertidas? Como proteger sua familia disso?

Cirdifico 1 - Evolugio Histdrica da Carga Tributiria Bruta no Brasil- 1947/2009

Elnboracdo propria Fontes primiris: Afonso ¢ Castro ( 2019), BGLU/STN, FGTSCEF, Sistema 5/RFB,
FINBRA/Siconfi, RREQ/Sicon(i e SCNIBGE

Com dados mais atualizados, seria ainda mais brutal a demonstracao
dos déficits publicos, carga tributaria, aumento dos agregados e
endividamentos estruturais.

Se vocé investiu em qualquer coisa que ndo rendeu liquido e
descontado de risco mais de 46,3% em 2020 em reais, perdeu riqueza, era
melhor ter estocado bem ndo perecivel ou comprado galinhas. A unica
medida objetiva de inflagdo é o aumento da base monetaria, que foi superior
a 20% a.a. em Real (R$ ou BRL) nos ultimos anos (somando reais criados
por meio das reservas fracionarias dos bancos e pelo governo).

Esses efeitos ndo sdao percebidos por muitos, devido aos fatores
estruturais de reducdao de precos, porém, suas consequéncias em longo
prazo sdao inexoraveis — uma vez que os fatores deflacionarios ndao sao
perpétuos. Quem nao perceber, vai sofrer. O Brasil envelhece 6,5x mais



rapido que os Estados Unidos e o dividendo demografico ja foi
desperdicado.

O imposto inflacionario (hidden tax de Friedman) ndo apenas dilui o
valor dos reais (moeda fiduciaria), como aumenta o pagamento de impostos
de renda, via aumento do valor nominal dos bens e dos salarios!22]. Ora, se
um bem (seja casa, carro, acao ou barra de ouro) que custava 100 reais é
vendido 30 anos depois por 100 mil reais, formalmente, 99,9% do seu valor
de venda seria “lucro” para fins tributarios, mesmo que seu valor real 30
anos depois fosse inferior ao seu valor real original. Exemplo claro é o
grama de ouro: sua cotacdao em julho de 1994 foi R$ 11,45; se vendido em
maio de 2020, quando a cotacdo chegou a R$ 321,35, formalmente, 310
reais seriam “lucro” e tributaveis, mesmo que esses 310 comprassem menos
bens em 2020 do que 11,45 compravam em 1994.



Ou seja, o imposto inflacionario aumenta a arrecadacao ao inflar
nominalmente a renda; amplia a capacidade do Estado de se endividar ao
reduzir o valor real de sua divida; dilui o valor dos detentores de moeda e
titulos de divida, empobrecendo quem confiou no governo; e subtrai das
familias os beneficios deflacionarios da tecnologia. Por isso, a inflagdao deve
ser medida por aumento da base monetaria e nao por indices de precos,
como [PCA, no Brasil, ou CPI, nos EUA, (usualmente manipulados).

Grandes mentes discutem ideias, mentes medianas discutem
eventos, e as mentes pequenas discutem pessoas.
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- )} David Lawant
{mdlaw_btc

“A study by Hirschman Capital
shows that out of 51 cases

of govt debt breaking above
130% of GDP since 1800, 50
governments have defaulted. The
only exception, so far, is Japan.
We mention this because the IMF
expects US Debt to hit 141% by
the end of 2020."

Felix Zulauf
11:03 - 23 Aug 20 - Twitter for iPhone
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Embora no whitepaper4%! original Satoshi ndo tenha feito qualquer
consideracao explicita sobre politica ou economia, a mensagem incluida no
Bloco Génesel4l! do Bitcoin e as postagens em féruns#2! do seu criador,
Satoshi Nakamoto, deixam claro que o Bitcoin s6 se tornou necessario
devido aos abusos dos governos em emitir moeda desenfreadamente (até
agora o numero de reais criados pelo governo aumentou mais de 45x
nominalmente e mais que triplicou, em relacao ao PIB, desde 1994) e em
manter niveis exponenciais de déficit, vide o governo norte americano, que
gasta mais do que arrecada desde 200143);

r Federal Debt: Total Public Debt sreomm m
ot T 7,747,700 ey ey b



O resultado disso € a explosao na base monetaria do dolar, em mais de
10x, e da divida publica, em mais de 5x, nos ultimos 20 anos:
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Moeda puramente fiduciaria (fiat) é a que ndo é conversivel e s6 é aceita
por imposicdo legal, denominada “curso forcado”#4, como o real ou o
euro. O poder de emissdao ilimitado cria estimulos perversos para que déficit
e endividamento exponenciais sejam uma constante e atinjam niveis sem
precedentes. Ha 10x mais riqueza em fiat que em ouro/#2/;

Flooding the System
The supply of money in 12 of the world's biggest economies exploded higher
in 2020

Bloomberg Global Money Supply Indax

Source: Bloomberg

Bloomberg

As politicas de guerra ao dinheiro (restricio de uso e propriedade de
moeda alodial!®®!) e os juros negativos permitem ampliar ainda mais o
endividamento publico e o totalitarismo financeiro.

Exemplos dessas limitacOes ao uso e a propriedade da moeda fisica, ouro
e outras formas de moeda alodial sdo, desde 2015471 as restricoes de uso de
moeda para transacOes privadas na Italia, na Franca e na Espanha (coroadas
com a retirada de circulacdo das cédulas de 500 euros!48)); e a propriedade
limitada sobre ouro na Alemanha e na India, e proibida nos Estados Unidos
de 1934 a 1975142,

O resultado do juro real negativo, além da elevacao artificial dos valores
dos ativos, foi a desigualdade social sem precedentes. O juro mundialmente
apresentava tendéncia de queda desde 1981, mas o apice do processo foi
demonstrado na tltima década, em que até ouro®” no colchdo superou
métricas como o indice Bovespa ou o CDI (ou seja, qualquer investimento
bancario sem riscos extremos) — 0 que tende a se agravar com a
normalizacdao dos juros e destruicdio de valor dos ativos
convencionais (legacy system).



Como demonstrado nas formulas do valor presente liquido e do

CAPM!2!] (considerando riscos de mercado e idiossincraticos), os ativos
que tém fluxos de caixa independentes de taxas de juros (como acoes,
pontos comerciais e imdveis para aluguel) sdao usualmente avaliados pelas
expectativas médias de fluxos descontadas das taxas de juro. Ou seja,
considerando os riscos na expectativa média de retorno, um ativo qualquer
que gere renda teria a sua avaliacdo equivalente ao quanto de moeda no
sistema bancario pagaria no juro de mercado; quanto menor a taxa de juro,
maiores ficam as avaliacOes dos ativos, Ceteris Paribus (considerando
demais fatores constantes).

Nesta simplificacdo, se uma casa gera aluguel de R$ 1.000 por més
independente de taxa de juro e a taxa é de 1% ao més (12,68% ao ano), a
casa valeria R$ 100.000, pois 1.000 é 1% de 100.000. Se a taxa de juro cai
para 0.1% ao més, agora ela gera fluxo equivalente a R$ 1.000.000, pois
1.000 é 0.1% de 1 milhdo; e, se o juro cai para 0.1% a.a, sdo necessarios
mais de R$ 12.000.000 (doze milhdes) em investimentos para equivaler a
seu aluguel.

Imagine agora o tamanho da distorcdo (e de como estdo inflados os
precos de imoveis e acdes) quando os juros reais (descontados da inflacao)
sdo negativos e o quanto os ativos podem se desvalorizar quando os juros
voltarem ao normal. Este também é o motivo de haver enorme potencial de
desvalorizacdo dos ativos com a normalizacao de juros.

Além da captura administratival®2), esse tabelamento imoral de preco foi
a principal causa do aumento das desigualdades sociais no mundo, nas
ultimas décadas. Primeiro, multiplicando em ordens de grandeza a avaliacdao
dos ativos dos “ricos” (as vezes apenas sua residéncia, que em muitos
centros urbanos multiplicou centenas de vezes de valor nominal em
geracoes); e, segundo, desestimulando a poupanca (facilitando
endividamento subsidiado, com hipotecas, como bem descrito no filme The
Big Short). Por isso, os bilionarios multiplicaram suas fortunas, enquanto os
micro e pequenos empresarios foram obliterados no caos sociall®3]
decorrente do virus chinés, no que se denominou “recuperacao em K” - wall
street para cima, main street para baixo!2#! (privilegiados, cantilionarios
para cima e empreendedor honesto das classes média ou baixa, destruido).

Além da destruicdao de valor derivada da normalizacdo dos juros, outros
dois fatores vdo corroborar a perda de valor dos ativos convencionais
(imoveis, acOes e titulos): primeiro, a reacdo agressiva dos governos



(sistematicamente deficitarios) em face das quedas na arrecadacao (erosao
tributaria, elevacdo dos niveis de regulacdo e tributacdo); e, segundo, as
mudancas tecnoldgicas, que tornam grande parte (se ndo a maioria) dos
imoveis, acoes e moedas obsoletos. Teletrabalho e comércio virtual
reduzem a demanda por imdveis comerciais, como grande exemplo dessa
tendéncial®2,

Assim, quem conta com investimentos em imoveis, acoes ou titulos
pode ter seu futuro comprometido como aqueles que contavam com
aluguel de linhas telefonicas, placas de taxi ou dividendos da Kodak.



Quem conta com previdéncias privadas ou publicas nao esta em melhor
situacdo. As previdéncias por capitalizacao sdo inviaveis em regime de juro
real negativo (investimentos perdem sistematicamente valor, inclusive com
taxas de administracdo) e as previdéncias por sistemas de caixa (reparticao)
sdo matematicamente inviaveis com taxas de fecundidade (e taxas de
emprego e contribuicdo) insuficientes e decrescentes (fecundidade no Brasil
cai desde 1950, ja esta abaixo de 1,7 e seria necessario estar acima de 2,2
para manter a populacao estavel).



A populacao brasileira ja envelhece exponencialmente desde 2018 e, com
o fim do dividendo demografico[56], tende a cair ap6s 2030-2040[57], até
que as motivacoes para ter familias numerosas voltem a existir:

uuuuuuuuuuu



A infancia mental!®8! ¢ denotada pelas decisdes e reacdes emocionais em
vez de racionais, pela efeminacdo da sociedadel®? e pela incapacidade de
assumir responsabilidades basicas, atribuindo a outras pessoas ou
instituicoes a obrigacao de resolver seus problemas pessoais e a culpa pelas
suas derrotas, como se observa nos eternos adolescentes que acreditam que
“o Estado tem dever de dar educacdo e saide gratuitas”; ou aqueles que,
sem trabalhar, “estudam para concurso” ou fazem a terceira ou quarta
graduacao aos 30 (como Charlinho do Hermes e Renato, educacionistas); ou
aqueles fracassados que culpam sombras pelo sua derrota — terceirizacao
moral —, seja a sua cor, os judeus, o “capitalismo opressor” ou os seus pais.
Quando alguém entende que “ninguém te deve nada”, torna-se adulto
mentalmente.

Se optar por tomar a Matrix red pill e ser livre, vai passar a ser
responsavel — vai ter que estudar, entender e assumir as consequéncias de
seus atos. Liberdade absoluta é responsabilidade absoluta.

Tenho depressio, desordem de ansiedade e
estou confuso sobre meu género. Estou
desempregado e com dividas, gasto meu
dinheiro com ervas e tranqueiras nerds por puro
consumisme. Quase nao tenho controle de meus
impulsos e nao consigo parar de comer

Mas eu 'sei exatamente como consertar esse pais

Ser livre ndo é sinonimo de fazer o que tiver vontade. Quanto mais
autodisciplina e autocontrole, quanto mais entendimento, mais liberdade,
mais poder e mais responsabilidade. Entdo, se esta pronto para deixar a
infancia politica, mental e financeira, pode continuar.



Ja estd mais que consolidado que a instrucdo formal hoje é oposta a
educacdo real — como ja demonstraram Taleb e Robert Kiyosaki no livro
Fake money, fake teachers and fake assets (Ativos, moedas e professores de
mentira). Bill Gates e Zuckerberg largaram os estudos para empreender,
Amancio Ortega e Steve Jobs nunca foram alunos de qualquer faculdade e
Thomas Edison largou a escola no segundo més. Isso sem contar 0s
exemplos de sucesso sem formacao universitaria no pais, desde Luis Inacio
e Alcolumbre até os bilionarios Joesley e Wesley Batista — que sequer
terminaram o colegial.

Testes oficiais, como ENEM e ENADE, indicam que a maioria dos
universitarios no pais sao analfabetos em algum grau.

. Alessandro Leiola
mAlessandroloio2
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No passado, o consenso era o pensamento mitico e magico e abordagens
concretas e objetivas eram minoritarias: alquimia era dominante e quimica
estudo marginal; astrologia foi dominante por séculos e astronomia era
marginal.

Hoje, com a academia profundamente infiltrada e subvertida/®
disciplinas inteiras continuam dominadas por pseudociéncia, misticismo e
ideologia pura, como a Nutricdo baseada em Ancel Keys!®l! a Economia
baseada em marxistas e keynesianos, ou o Direito baseado em Direito
Positivo — refutado desde seu inicio — ou em ativismos ainda mais baixos
(intelectual e moralmente).

Politicos tém interesse que as criancas do povo sejam educadas
para serem independentes, ricas e inteligentes, ou dependentes, pobres
e imbecilizadas?

Quando alguém compreende a resposta desta pergunta, entende que o
governo/socialismo/comunismo ndo € incompetente. Ao contrario, 0
governo ¢ ALTAMENTE eficiente em aumentar o poder do Estado e a
riqueza dos governantes — incluindo ai todo estamento burocratico: os
eleitos, o deep state, os “aspones” concursados e, especialmente, 0s
“amigos do rei” ou “consércio”®2], como prefere Olavo de Carvalho em Os
EUA e a Nova Ordem Mundial, ao se referir aos maiores beneficiarios da
“captura administrativa”, degeneracao derivada do aumento do Estado além
de suas funcoes proprias de jurisdicao e defesa.

Olavo de Carvalho!®3! atingiu seu nivel de popularidade e influéncia
exatamente por despertar na populacdio o entendimento de que: 1) o
coletivismo é expressdo do mal absoluto (em termos de direitos naturais ou
até espirituais) — trazendo a puiblico fontes como Eric Voegelin!®l, Lyle
Rossiter (Mentalidade Esquerdista), L.obaczewski (Ponerologia Politica) e
Solzhenitsyn (Arquipélago Gulag); 2) o Estado tende a aumentar seu poder
exponencialmente, como descrito no Jardim das Aflicées, apenas com
argumentos retoricos e historicos, como os de Jouvenel (O Poder: historia
natural do seu crescimento); e 3) o meio de aumentar os poderes do Estado
de maneira exponencial é a engenharia social, planejada e insidiosa,
destruindo a inteligéncia pela instrucao formal controlada por burocratas,
desestruturando as familias com leis feministas e estimulo a promiscuidade,
infiltrando e subvertendo instituicbes sociais (incluindo ai a moeda),



infantilizando eleitores e efeminando homens (corrupcao da inteligéncia)
[65]

Os problemas do Professor Olavo!®®! com os pagamentos do seu curso
sao excelentes exemplos da urgéncia da educacdo em relacdo a
criptomoedas. Se o curso fosse pago em bitcoin, ou outra cripto pseudo-
anénima, nem que fosse stable dollar, problemas com o Paypal, PagSeguro
e IRS (Internal Revenue Service) ou RFB (Receita Federal do Brasil)
seriam evitados — e a identidade dos alunos preservada, em vez de exposta a
governos e corporacoes militantes para expurgos presentes e futuros.

Assim como a educacdo publica ndo visa educar, a imprensa progressista
ndo tem como objetivo informar nem convencer. Ela tem como objetivo
intimidar, amedrontar e dessensibilizar as vitimas (subversao e
contrainteligéncia). A maior parte das concessoes publicas visa
abertamente a desinformacao, a inversao de valores morais e as “fake
news”, como popularizado por Trump.

A infancia politica é identificada pelo cultivo da “Arrogancia fatal”{67],
crenca irracional de que a sociedade pode ser planejada e regulada
positivamente por uma autoridade central sem qualquer “skin in the
game”®8] devidamente refutada por Hayek, dentre outros, no “O uso do
conhecimento na sociedade".

A infancia financeira®® advém da crenca de que é possivel constituir
riqueza — ou mesmo manter padrao de vida — pagando metade de sua renda
de tributos e usando a outra metade para pagar por aquilo que ja pagou ao
Estado para te prover. Essa condicao de infancia é usualmente evidente em
quem usa moeda estatal exponencialmente diluida para acumular sua
poupanca na “perda fixa”; para quem confia em contribuicoes a sistemas de
previdéncia insustentaveis; ou para os “arrojados” que confiam o futuro de
suas familias exclusivamente na compra de acoes de empresas e fundos
submetidos a soberania de Estados Sociais. Se quiser entender melhor que
dinheiro é a forma de concentrar TEMPO e LIBERDADE, assista no
YouTube a Hidden secrets of money!Z%!, com Mike Maloney.

Se o leitor tiver menos de 40 anos, provavelmente nao vai receber nada
significativo de aposentadoria, mesmo que seja servidor publico. Caia na
real: de onde acha que o governo brasileiro vai tirar dinheiro para pagar
aposentadoria em 35 anos quando for o pais mais velho das Américas? Sua
poupanca e sua eventual heranca em 10 anos poderao nao valer nada, como
os ativos dos venezuelanos, que viraram p6. A solucdao esta no



conhecimento. Se continuar a leitura, vai ser exposto a verdades que podem
te libertar.

Por esses motivos, foi criada uma alternativa de reserva de valor superior
ao ouro em certos critérios aristotélicos do DINHEIRO: o Bitcoin. Os
atributos de moeda sdao fungibilidade (as unidades serem indistinguiveis
umas das outras), divisibilidade, durabilidade, transportabilidade e, se além
de moeda for dinheiro, deve ter o atributo da escassez (para servir de
reserva de valor). O bitcoin é mais divisivel, mais transportavel, mais
fungivel; ja é mais escasso em oferta marginal (inflacdo anual) que o ouro
apos maio de 2020; e até agora tem sido duravel, embora nesse critério o
track record do ouro imponha superioridade com milhares de anos e maior
resiliéncia.

Pontas de flecha, contas (para fazer pulseiras e colares) e ferramentas de
obsidiana (rocha magmatica) foram demonetizadas pelo cobre. O cobre foi
demonetizado pela prata. A prata, pelo ouro. O ouro, por fiats. Agora, fiats
estdo sendo demonetizadas pelo Bitcoin, a abstracdo suprema. Esse
processo ocorreu no mundo em milénios — e no Brasil em poucos séculos
com os indigenas, denotando ser organicolZll,

Em todos os processos anteriores, 0os “amigos do rei” enriqueceram as
custas dos poupadores. Agora, o varejo (a pleb, pequeno investidor)
enriqueceu antes do legacy (instituicOes tradicionais, fundos, bancos e
governos). Por isso, Bitcoin ndo é a oportunidade da geracdao, mas a
oportunidade da histéria da humanidade.[Z?!

Bitcoin:
Logical Next Step in Money Technology
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Ha falha grave na argumentacdo de quem defende que a morte das
moedas fiduciarias, o fim das empresas zumbis e a irrelevancia de governos



sdao processos inevitaveis devido a queda dos custos de transacao e aumento
dos custos administrativos (como detalhado por CoaselZ2l e
Calabresi/Melamed!Z4)). Quem prevé a inevitabilidade do futuro baseado
em projecoes de tendéncias economicas sdao 0s marxistas e malthusianos —
ambos erram completamente. Neste aspecto, ha mais razdo com o Paulo
Kogos do que com Peter Turguniev.

A engenharia social da “fraudemia” deixa claro como populacdes podem
aceitar a destruicao de grande parte da economia privada e a revogacao de
liberdades com base em mera propaganda estatal ou atos abertamente
ilegais.!Z°

Ha pessoas muito inteligentes que nao entendem a urgéencia e utilidade do
Bitcoin, simplesmente por viver em bolhas de crenca na legalidade e
legitimidade estatal. Se vocé acredita que o governo te deu educacao, saude
e seguranca — e que a moeda emitida por ele te protege de perdas — nao
haveria porque migrar para as nuvens. Classe média do primeiro mundo,
aspones, marajas, empresarios amigos do rei e o0s mais corrompidos
moralmente vdo ser os ultimos a aceitar!Z%l. Por isso que se diz que o
Bitcoin é um buraco negro que atrai primeiro aqueles elementos de maior
massa e densidade, intelectual e moralZZ],

Procedimentos de lockdown!Z8l (confinamento de gente inocente e
saudavel) sem qualquer fundamento empirico ou logico (que destroem
empresas, empregos e poupanca) ou a obrigatoriedade de uso de mascaras
de pano ineptas e insalubres!Z?), mesmo apés resultados superiores (em
instituicoes, economia e imunidade de manada) em paises que nao adotaram
o lockdown, como Suécia e Uruguai, demonstram como a humanidade pode
perder liberdades e riqueza rapidamente e sem motivo real, vez que a
mortalidade da doenca é de menos de 2% em septuagenarios (Diamond
Princess)'8% e de menos de 1:1200 em saudéaveis (USS Theodore Roosevelt)
[81] 'sem tratamentos especificos.

Trata-se de arrogancia fatal prever o resultado de futuras interacdes de
mercado entre bilhdes de agentes. Como experiéncias de ditaduras
totalitarias na China, Cuba e Coreia do Norte provam, governos podem,
sim, interferir em custos de transacao, e novas tecnologias podem reduzir
brutalmente os custos administrativos e de controle social. Varias
tecnologias superiores em diversos aspectos ja foram rejeitadas no teste real
de eficiéncia no mercado — ou por interferéncia regulatoria.



Essa argumentacado indica que a web 1.0 (sites estaticos e nao interativos)
foi capaz de tornar servicos postais obsoletos com os e-mails, locadoras de
DVDs e venda de CDs igualmente eliminados por servicos de download; a
web 2.0 (sites interativos e apps) destruiu grande parte dos mercados de
transportes e taxis (Uber e similares), telefonia (Skype, WhatsApp...),
comércio presencial (com entregas como Rappi, Uber Eats e iFood) e até de
imoveis comerciais (com telemedicina, teletrabalho e escritérios virtuais); e
a web 3.0 (inteligente e descentralizada) iria igualmente inviabilizar a
capacidade de governos de proibir ou interromper a oferta de servicos e
produtos pela Internet, vez que o Uber pode ser fechado ou interrompido em
uma jurisdicdo, mas ndo o Bitcoin e o Arcade City!8!.

Com a substituicio de smartphones por wearables (dispositivos
vestiveis), é possivel que o governo veja e ouca mais do que as pessoas
veem e ouvem em seu meio (com cameras nos Oculos de realidade
aumentada ou virtual — AR/VR). Com a popularizacao do uso da Internet,
Big Data e Machine Learning, grandes empresas tém poder de interferir na
opinido publica e eleicoes (como no escandalo da Cambridge Analitica e
nos diversos escandalos que comprovaram que Facebook, Google/8! e
outras empresas tém compromissos intimos com grupos de extrema-
esquerdal84]).

Com o fim das moedas alodiais, novos niveis de totalitarismo e controle
sdo iminentes!®2! — inclusive, permitindo juros ainda mais negativos e mais
gasto estatal. Se o mundo futuro sera um paraiso regulatorio e fiscal
comparado com o presente, ou se sera um inferno totalitario, depende das
acoes que tomarmos hoje — inclusive, por meio da divulgacao do Bitcoin e
do desinvestimento do legacy. Essa foi a maior motivacdo para escrever
esta obra.

Pouco ou nada importam as boas intencdes de qualquer governante.
Como se diz no ditado popular: “de boas intencdes o inferno esta cheio”[8®!,
Como ja foi comprovado por Hayek em O caminho da serviddo!8?!, uma
vez adotado o Estado Social (Welfare), o caminho para o colapso é
inevitavel.

Para terminar o prologo, é necessaria a demonstracao (corolario)
do quao fragil e improvavel qualquer melhora pelo voto, em uma breve
digressao sobre o governo que seria oposicao a tudo que estava posto
até entao:



I& Miguel Nagib
June 19 at 3:09 PM - &

IMPOSTOR E TRAIDOR

Bolsonaro ndo 56 ndo cumpriu a promessa de livrar as escolas da
doutrinagéo e da ideologia de género, como boicotou a Unica
iniciativa da sociedade que combatia essas praticas, e agora, para

completar a traigéo, sancionou uma lei que oficializa a engenharia
social feminista em todas as escolas brasileiras.

O &5 11 Comments 8 Shares
Presidente, faca algo —
contra esses tiranos. e et mm::l.

Nao unu‘i’
Vota no Lula




Bolsonaro foi eleito com as principais promessas de combater o
desarmamento e o comunismo, desaparelhar a Administracdo e reduzir o
Estado. Ap6s eleito foi usualmente referido como “bonobo”, “broxa”[88l e
“maior traidor e covarde dos 500 anos" por diversas personalidades que
apoiaram e financiaram sua eleicdo, por ndo ter desnazificado!®! a
Administracdo, permitindo a explosio da corrupcio?Y, desmoralizacio,
emissdo de moeda e divida e até mesmo a queda de producdo e consumo de
energia anos seguidos'2!l, com "fuga de cérebros sem precedente22],

Miguel Nagib
June 23 at 10:41 PM - &

Alguem ventilou outro dia gue Bolsonaro teria sancionado a Lei
Cavalo de Trdia porgue esta de olho no voto das mulheres em
2022. Bem, se isso for verdade — isto é, se Bolsonaro realmente
entregou nossos filhos e netos nas maos das feministas que
infestam nossas escolas, em troca do voto das mulheres —,
entio, meus amigos, ndo ha nenhum limite para o que esse
homemn & capaz de fazer para continuar no poder.

Duas frases que se provaram verdade foram: "vamos tomar o poder, que é
diferente de ganhar a eleicio”[23] e “o Poder Judiciario ndo vale nada, o que
vale sdo as relacOes entre as pessoas” — do ex-presidente réu criminal
(des)condenado que restou impune, sem passar um dia sequer em cadeia
real(24],

Bolsonaro prometia privatizar e reduzir gastos publicos e tributos,
flertando com imposto unico, fechamento do STF, cortes de “bolsas-
vagabundagem” e armamento de fuzil para fazendeiros. O resultado apos a
maior parte do mandato foi:

1) ampliou o desarmamento, reduzindo o numero e a natureza das armas
que um cidadao comum pode ter no SINARM (sistema de registro de armas
de cidaddaos comuns), indicando para o MJ - Ministério da Justica
sucessivos agentes admiradores e ativistas da extrema-esquerda, que, por
sua vez, aparelharam o0 MJ com desarmamentistas convictos!22!:

2) no Ministério da Fazenda, como na maioria dos ministérios, indicou
majoritariamente esquerdistas e gente comprometida com a extrema-
esquerda — como a nomeacao da familia de Leo Pinheiro (um dos principais
operadores do mensaldao) para a CAIXA; de Gustavo Franco (intimo de
FHC e #elendo ativo na época da eleicao) e Levy (ligado e indicado por
Dilma e que estava no jantar de Cabral em Paris) para o BNDES; e de gente



do BTG (cujo controlador é ex-presidiario por ser “o banqueiro de Lula”)
para a maioria dos bancos publicos;

3) nas mudangas legais, ampliou os privilégios feministas a
engenharia social e a carga tributaria, reduzindo a poupanca e a renda
privada com uma reforma da previdéncia imoral e estatista que pereniza a
miséria;

4) o ENEM de 2019 foi amplamente considerado o mais vergonhoso, em
sua desorganizacio, e progressista, em seu contetido, desde semprel?Z] - e o
de 2020, nem se fala;

5) em vez de combater o comunismo e cortar relacoes diplomaticas com
ditaduras criminosas, Jair prometeu, em discurso na ONU!28]  facilidades
como 0 ingresso no pais sem visto de agentes do regime mais assassino e
genocida da historia, enquanto seu vice propunha abertamente casamento
do pais com o Partido Comunista Chinés (PCC); e,

6) em vez de eliminar estimulos perversos!2! de “bolsas-farelo
petralhas”, que subsidiam o 6cio e a informalidade, sancionou o maior
programa de subsidio a vagabundagem com “Auxilio Emergencial” a mais
de 66 milhdes de pessoas'!?! (excluindo qualquer empregado ou servidor)
e, em ano eleitoral, propos “imposto de renda negativo” para perpetuar
esses pagamentos.

Resistir é desinvestir! Ter qualquer coisa em ditadura de excecao
bolivariana é financiar e apoiar seus crimes. Quando o voto na urna é
opinido da maioria sdo irrelevantes, relevantes passam a ser os “votos com

os pés” (onde coloca o dinheiro) ou com armas (lutando para reconquistar
as liberdades).

[96]

Os Estados Sociais hoje sao deficitarios (como previsto por Hayek) e nao
sao sustentaveis. Eles tendem a se transformar em:

1) ditaduras totalitarias — como a Chinall®! com seu Estado policial com
monitoramento e controle draconiano e milhdes de vitimas em campos de
concentracdo para retirada de 6rgdos!'%?! por crimes politicos, como ser
cristdao ou islamico; ou 2) paraisos regulatérios e fiscais de portas abertas ao
Bitcoin, seja vendendo cidadania sem imposto de renda (St. Kitts),
residéncia com isencdo perpétua (Zug) ou outros beneficios, como
Gibraltar, Curacao, Malta, Estonia, Paraguai, Portugal, Coreia do Sul, Japao
ou El Salvador.



Desde a Antiguidade Classica até os pais fundadores, reconhecia-se que a
democracia é uma degeneracao da Republica — tanto que nem empregaram
o termo em sua Constituicdo, tnica a durar mais de dois séculos, com
excecdo da de San Marino. Tanto é uma corrupcao da ideia da sociedade
publica no “condominio em que o0s porteiros votam” que a Coreia do Norte
e a Alemanha Oriental, apesar de suas experiéncias criminosas, tinham
“democratico” em suas denominagoes oficiais.

Hoppe demonstra que “a democracia virtualmente garante que somente
0s maus e perigosos cheguem ao topo do governo”, o que é comprovado
nos casos de reducao do Estado com explosdo de riqueza e desenvolvimento
em Hong Kong, Coreia do Sul e Cingapura. Isso ndo ocorreu onde havia
democracia — mas, sim, legalidade e garantia de direitos a propriedade.

Também é demonstrado ha décadas — tanto pelas escolas de economia
politica do Public Choice (Teoria das Escolhas Publicas) e de Bloomington
— que é categoricamente impossivel regenerar Estado de Excecao totalitario
por vias institucionais e tampouco sem eliminar as “elites dirigentes” ou
“grupos concentrados de interesse", como demonstrado no “Problema de
Olson” (ou problema da acao coletiva). Para eles, as unicas alternativas a
ditaduras de excecdo sdo: votar com os pés (desinvestir e migrar); votar
com armas (matar e arriscar-se a morrer); ou enfrentar a submissao, o terror
e a miséria. Como todo confronto em que ndao ha chance de acordo, as
op¢oes sao fuga, luta ou submissao.

[Bitcoin €] muito atraente para o ponto de vista libertdrio se
pudermos explica-lo corretamente. Eu sou melhor com codigo do
que com palavras.

Satoshi Nakamoto

E mais facil o macaco mudar de arvore
ou mudar a arvore de lugar?

Salvar a si mesmo é muito mais facil que terceirizar a responsabilidade
(terceirizacdo moral) de salvar a sua familia ou garantir seu sustento na
velhice esperando um salvador da patria ou melhorias institucionais que nao
ocorrerao. E assumir sua responsabilidade e fazer
seu hedge ou shortar abertamente o que aponta para queda iminente. Ali,



restam o lucro e a tranquilidade, mesmo ao ouvir os absurdos da midia
oficial ou dos politicos eleitos.

A utilidade da informacdo ndo é perdida quando partilhada, por isso, PI
(Propriedade Intelectual) é roubol1%3! (sua natureza é violenta, vez que a
unica maneira de impor esses direitos € involuntaria, por monopélio nao
contratual). Sinta-se a vontade para reproduzir parcial ou totalmente a obra,
contanto que referencie a fonte.

Em uma lista de personalidades relevantes na comunidade, para busca de
mais contetido, ndo podem faltar: Fernando Ulrich e Safiri Felix[1%4]
grandes speakers de Bitcoin que produziram conteudos muito didaticos para
iniciantes. Richard Rytenband também tem excelentes materiais, como a
série “Os Antifrageis”, explicando a obra de Nassim Taleb capitulo por
capitulo.

Héa canais de resumos de noticias!?%] como: “Visdo Libertaria”; Ideias
Radicais (ressalvado que ja elogiou a Atlas, piramide descarada e apaga
videos quando muda de opinidol1%)); Investidor Libertario (Roberto
Pantoja); e KoreacomK!1%! . Quanto a AT/l (anélise técnica), os
principais atores em portugués sao Guilherme Rennd e Fausto Botelho,
acertam mais que erram, mas ambos ja foram “oprimidos". Os
“Bitcoinheiros”1%9 sjo maximalistas de alto valor e reputacio. Niimero de
seguidores e views ndo sio medidas de qualidade na Internet!1%): diversos
golpistas e piramideiros tém centenas de milhares de seguidores - inclusive
o YouTube, ha anos, lucra com crimes e golpes anunciados na plataforma.

Ha entes mais antigos na comunidade e com muito mais conhecimento
técnico, reputacao e horas dedicadas ao ecossistema que os autores, COmo
Felipe Mica, Rodrigo Souza, Marco Carnut, Algorista, Daniel Fraga e
Narcélio Filho. Se tiver duvida sobre a reputacdo de alguém, verifique,
pergunte a alguém em quem confie, construa sua rede de confiancalll!!
(WoT - web of trust). Uma das maximas da comunidade é “don’t trust,
verify” — ndo confie, verifique. “Everyone is a scammer, and willpower is
your only defense.”



Rede de confianca (WoT — web of trust)!112]

Outras fontes em portugués recomendadas para quem passou do basico
sao: o “Café com Satoshi” (relatorio quinzenal da Paradigma Capital); o
relatorio da NOX (além dos cursos de derivativos de Jodo Paulo da Nox
Bitcoin); 21 Milhoes Podcast (Joao Grilo); Foxbit Research (relatorio da
Foxbit); Explica Bitcoin (@BitcoinExplica: traducbes de artigos gringos
sobre Bitcoin) e o portal Livecoins.

Em inglés, os principais canais do Youtube sao: Keiser Report,
Cointelegraph, Cryptotips, BTC Sessions e Bitcoin Fixes This, do Jimmy



Song.

Para um nivel mais avancado, além das comunidades nas redes sociais, os
podcasts de Stephan Livera, Laura Shin (Bitcoin Unchained) e
o PeterMcCormack (What Bitcoin Did Podcast), Anthony Pompliano (The
Pomp Podcast), Guy Swann (Bitcoin Audible), Saifedean Ammous (The
Bitcoin Standard Podcast) que tém crescido mais que os canais de YouTube
e Bitchute. Uma etapa importante na educacdo em criptomoedas é
cursar MOOCs!13] (cursos virtuais normalmente gratuitos), como da
Universidade de Nicosia, ou o curso sobre Economia Austriaca e Bitcoin,
da The Bitcoin Standard Academy, de Saifedean.



INTRODUCAO
A doenca ponerologica e a cura criptografica

"O futuro nao chega para todos ao mesmo tempo." Ainda ha pessoas que
vivem em casas sem energia elétrica ou agua encanada, se locomovem por
tracdo animal e cozinham com lenha.

A criptografiall4l foi considerada arma de guerra por geracdes.
Entretanto, armas nas maos de combatentes que nao sabem quem é o
inimigo, nem em que guerra estdo lutando ndao tém valor algum. Essa
introducdo detalha algumas das ameacas que justificam o uso da
criptografia como bote salva-vidas.

Demonstracdes comuns disso sdao as pessoas que descobriram o Bitcoin
cedo, tendo dominio de conceitos de TI, Teoria dos Jogos e até
programacdo, mas que ndo entenderam suas implicacdes politicas,
economicas e sociais, perdendo a oportunidade de investir cedo tudo o
quanto poderiam e deveriam.

O mundo esta passando por uma mudanca de paradigmas na producao,
circulacdo e distribuicao de riquezas, que alguns definem como Era Digital,
Singularidade ou Economia da Abundanciall®, Essa revolucdo
tecnoldgica, como as anteriores, vai reduzir brutalmente as margens das
atividades superadas e promover uma transferéncia de riquezas sem
precedentes.



Atividades que ha poucos anos eram de alta tecnologia e retorno hoje
sofrem processo de commoditizagdo — até na fabricacdo de hardware,
telecomunicacdes e desenvolvimento de software. Como resume Michael
Saylor: em todas as épocas os melhores negocios sdao de alta tecnologia,
margem estd nos mercados ainda ndo competitivos.[116]

Neste ambiente, as formas convencionais de criar e acumular riqueza nao
funcionam mais. No passado, bastava gastar menos do que se ganhava e,
sistematicamente, investir o excedente em fontes de renda — deixando o juro
composto fazer o resto do trabalho.

Hoje ndo existem mais fontes de renda perpétuas, ndo existem mais
investimentos seguros que garantam fluxos de caixa com retornos positivos
sistematicos e, provavelmente, todos os produtos financeiros convencionais
tem expectativas de perda real. Essa disfuncao alimenta a ética hedonistica
do consumismo e a irresponsabilidade, que induz as populagfes a miséria e
ao voto nos estatistas, uma vez que, “quando se quer o impossivel, apenas
mentirosos podem satisfazée-lo”.

Ora, foi pela falta de acesso a produtos financeiros idoneos a produzir
ganhos que, por geracoes, os investimentos prioritarios do brasileiro (em
especial de baixa renda) eram imoveis — para agropecuaria no interior e para
construcao nas areas urbanas (chegando-se ao ponto de haver mais lojas de
materiais de construcdao que padarias).

Diante da queda da fecundidade e da massificacdo do comércio digital, as
demandas por imdveis residenciais e comerciais tiveram suas tendéncias
comprometidas. A agricultura profissional de pequeno porte se inviabilizou,
como consequéncia da quebra da seguranca juridica no campo (vide acoes
terroristas impunes do MST — Movimento dos Sem Terra — e desarmamento
covarde dos inocentes), da industria de multas ambientais e da [in]justica do
trabalho.

O que aconteceu com quem vivia de alugar “placas de taxi”? O que
aconteceu com a renda de quem alugava linhas telefonicas? O mesmo deve
acontecer, cada vez mais rapido, em dezenas de setores — até o final da
proxima década (considerando as curvas exponenciais), com 0s governos,
suas moedas fiduciarias e todos os investimentos sob seu controle soberano.

Novas industrias surgem com tecnologias da Internet of Business (big
data, blockchain, IOT, AR, VR, Al, analytics e cybersecurity) a ponto de
mais de 90% dos ganhos dos indices convencionais de acoes dos EUA nos
tltimos anos serem de empresas “.com”!117l — com énfase nas FAANGs —



com praticamente todos os demais setores tendo suas rentabilidades
mitigadas. Isso denota a morte de grandes corporacoes e declinio de setores
inteiros que eram dominantes ha menos de uma década.

As acOes tendem a ser substituidas por equity tokens, as moedas
fiduciarias de governos por cryptocurrency, e sistemas democraticos por
democracias societarias e sistemas de consenso ou holocraticos. A riqueza
também tende a migrar dos ativos fisicos para aqueles imateriais (como
conhecimento).

O fim do sistema convencional — legacy system — ndo é evidente apenas
na perda de lucratividade e eficiéencia das empresas tradicionais, mas
também no esgotamento dos modelos governamentais, politicos e sociais
em face do fim dos poderes estatais que os financiam.

As sociedades ocidentais vivem em crises morais, financeiras e
demograficas — evidentes pelos niveis de fecundidade abaixo dos niveis
minimos de manutencdo, pelos juros reais negativos, pela "Guerra ao
Dinheiro” (com a progressiva ameaca de fim do dinheiro fisico e
totalitarismo financeiro) e pelo déficit sistematico e exponencial dos
Estados Sociais (welfare states), demonstrando sua insustentabilidade e a
iminéncia de seu colapso.

A piramide de Maslow!!8! demonstra que, satisfeitas as demandas mais
primitivas, novas demandas surgem hierarquicamente para 0s seres
humanos. Quem esta sendo sufocado por minutos ndo vai se preocupar em
estar com sede por horas, e quem ndo tem agua por dias ndo vai se
preocupar com a fome.

Na verdade, ganhar dinheiro, ter sexo ou obter aceitacdo social s6 ¢ uma
grande preocupacdo nas camadas!9! iniciais da personalidade, ou seja, para
aqueles que tém dificuldade de atingir esses objetivos. Quem ler e
compreender os objetivos deste livro e ainda ndo for independente, vai
avancar uma camada nesta piramide: vai vencer uma preocupacao comum
para liberar tempo e energia para questoes superiores.
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Compreendendo esse conceito e observando como as prioridades médias
da populacdo tém descido para baixo na piramide referida, fica claro como a
camada da personalidade média da populacdo, o QI e o desempenho em
testes de conhecimento informativoll2? tém decaido sistematicamente por
décadas no Brasil.

Nenhuma sociedade com QI médio inferior a 90 chegou ao primeiro
mundo e — com excecdo de lugares que experimentaram o terror comunista
— nenhum pais com QI médio acima de 100 deixou de se tornar
desenvolvido.[121!

As correlacdes entre baixa preferéncia temporal'l22! (autocontrole de
sacrificar beneficios no presente para usufruir no futuro), o alto QI e maior
renda sao observaveis em individuos e em populagdes, embora haja grande
controvérsia entre a causalidade reciproca ou comum!1231,

A destruicao da inteligencia nao é o principal problema do pais, ela é
apenas uma consequéncia do processo ponerologico que implantou a
patocraciall?4! e o Estado de Exceclio no pais. A ponerologia é uma doenca
mental coletiva promovida pela engenharia social que utiliza o marxismo
cultural como ferramenta de infiltracdo e subversao.

Para quem nunca teve contato com estes conceitos, as estratégias de
inteligéncia dos grupos totalitarios podem parecer “teoria da conspiracao”,
mas essa € a explicacdo simples porque, nas mais diversas areas do
conhecimento e das politicas publicas, teorias e mitos refutados sao tidos
como verdades cientificas e senso comum.

O fato é que as instituicOes brasileiras sdo aparelhos marxistas — como
tribunais, midia, academia e até igrejas — porque foram infiltradas e
subvertidas por acoes de contrainteligéncia por mais de 90 anos através de
concursos fraudados ou enviesados e de assassinatos de reputacdo ou reais.
Primeiro, pelo esforco soviéticol122] e, apés isso, por seus sucessores como
o Foro de Sdo Paulo!2%], Desta maneira, o cultivo da mentira, da falta de
inteligéncia, da corrup¢ao e da miséria foi planejado e executado como
ferramenta de engenharia social.

Governos precisam de populacdes majoritariamente pobres, dependentes
e submissas para manter seu poder. Se as pessoas forem independentes,
ricas e céticas, elas vao atribuir poderes aos governos? Esta é a razao real de
o governo controlar a educacao e a moeda.

Evidéncia de como existe uma brutal diferenca entre a verdade e as
informacoes direcionadas para as massas é o indicador de preco que



funcionou com 95% de precisao (se interpretado no sentido inverso): foi a
subida do preco do bitcoin quando a CNBC fazia reportagens negativas e a
queda quando fazia manchetes positivas!12Z],

Uma demonstracdo objetiva de que o crescimento do Estado é uma
ferramenta de engenharia social e ndo ocorre de boa-fé, pelo menos quando
ha psicopatas no poder, é a violacdo dos limites das curvas de Laffer e de
Rahn(28] pela instituicio de aliquotas mais altas que o ponto 6timo de
arrecadacao.

Como comprovado por extensa literatura, mesmo nos Estados Unidos, os
governos poderiam arrecadar mais reduzindo os niveis de tributacdo e gasto
publico — mas ndo o fazem para satisfazer grupos lobistas, devido a captura
administrativa.



Outra tendéncia da engenharia social, ressaltada por autores como Stefan
Molyneux[@], como sinal do colapso civilizacional, é o relativismo moral,
com apice nas histerias transexualista, negrista, gayzista, pedofila,

5filal139] e feministall3!] 1 de deb liti
zoofila e feminista como pautas relevantes de debate politico e com
super estimulo a promiscuidade e castracdo em criancas.
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Um dos fatores cruciais que inviabilizou a manutencao da escravidao em
sociedades cristds, embora esse fosse um instituto mencionado e
reconhecido na Biblia, foi a restricdo moral a promiscuidade. Escravos que
tem relacOes monogamicas passam a ter relacdes conhecidas de parentesco
e, formando familias, passam a ter pessoas dispostas a matar e a morrer
umas pelas outras e a ter identidade ancestral.

Por isso, sociedades com quantidades significativas de escravos so
conseguiam manté-los escravos através de esquemas obrigatorios de
cobertura por multiplos parceiros — eliminando as relacbes monogamicas e,
consequentemente, destruindo o nucleo de protecdo e estrutura social basica
— como em Roma e na Grécia Classicas!132],

Autores como Rollo Tomassil133] Stefan Molyneux[&” e Olavo de
Carvalho também ressaltam que um dos fatores-chave para a queda da
fecundidade — que sentenciou as previdéncias de reparticao ao colapso — foi
a liberacdo sexual e a instituicdo de leis subvertidas feministas!i32],
obliterando as motivacdes de homens e mulheres para manterem familias
estruturadas!136],

Mesmo bilionarios como Saylor simplesmente desistem de casar, estilos
de vida como herbs japoneses e MGTOW sao, cada vez mais comuns. A sua
argumentacdoll3?] é simples: as leis inviabilizam contratos vidveis de
casamento, de modo que governos feministas garantem estimulos ao
maximizar o oportunismo hipergamico. Em outras palavras, o governo €
uma maquina de transferir riqueza e poder de produtores (a maioria
homens) para dar a beneficiarios de renda estatal (a maioria mulheres),
como é 6bvio pelos dados de pagamento de impostos ou até mesmo
contribuicdes e beneficios previdenciérios!138],

Historicamente, o0 que um homem poderia oferecer como homem era
seguranca — fisica, material e emocional — e o que uma mulher poderia
oferecer era fertilidade - aferida por atributos fisicos - e fidelidade. Por isso
virgindade € ativo para mulher e passivo para o homem no calculo do valor
sexual e, de maneira inversa, a promiscuidade[&”.

Essa troca ficou inviabilizada com leis feministas atuais, como a absurda
e antinatural paternidade involuntaria por DNA, fomentando o golpe da
barriga, promiscuidade!!#?! e nascimentos fora do casamento - a ponto de
Molyneux denominar o welfare state como single mom state!!#1l, devido a



altissima correlacao entre desestruturacao familiar (e moral) e 0 aumento do
Estado Social.

As mulheres nao precisam mais de seguranca do homem (agora, provida
oficialmente pelo Estado, em cada um dos aspectos). Os homens, sem
qualquer garantia de fidelidade e com amplo acesso a sexo com custo
marginal quase zero, ndao tém motivacdo para investir em procriacao de
filhos!142! sob 0s quais ndo terdo poder, comprometendo sua renda por
décadas e que podem até ndo ser deles!143],

Seguranca fisica é o que explica as filas de mulheres jovens e bonitas
para "visitas intimas" nas cadeias. Uma vez que sejam mulheres de bandido
filiado a faccdo passam a ser protegidas até mesmo de “talaricagem” no
tribunal do crime. Fora do ambiente controlado por faccdo criminosa
assumida, o protetor da mulher é o Estado que faz propaganda afirmando
que seu marido ou seu pai é agressor e estuprador em potencial e deve ser
denunciado ao Estado.

Seguranca material é o homem exercer papel de provedor. Com mulheres
ganhando mais e tendo mais instrucdo que homens, gracas a explosao de
assistencialismo, distorcOes e gastos publicos do Estado “gigol6”, as
mulheres nao precisam mais de provedor.
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Ainda pior, com mais instru¢cdo e renda, a mulher tende a se avaliar
muitos pontos acima do seu real valor sexual de mercado!!#4), ficando
alienada (na busca por relacionamentos, mesmo conseguindo muitos
parceiros sexuais), por nunca encontrar um par que ela julga digno para
compromisso (e que a aceitaria). Ainda pior quando é enganada pela
promessa de estabilidade de “previdéncia”, “cargo publico" ou "heranca".

Essa é a génese usual das “tias dos gatos” e das “maes de pets”!142],

Humanos também sdo animais, seus comportamentos tém aspectos
evolutivos etnobioldgicos!14®! consolidados em milhares de anos de
pressoes seletivas: homens serem homens, mulheres serem mulheres e
humanos serem seres gregarios e tribalistas. Quando normas juridicas
inviabilizam o exercicio dos comportamentos naturais — contrariando o
direito natural e o PNA[47] _ a5 familias, comunidades e paises se
degeneram — com destruicdo das instituicdes, queda da fecundidade,

diluicio da moeda e da moral(148;

Por isso, os governos e corporacoes estimulam a degeneracao dos valores
morais e éticos, por meio de leis de alimentos e pensoes, bolsas
assistencialistas (que ndo permitem ascensdao dos mais pobres, mantendo-os
eternamente na pobreza), privilégios a grupos de poder (incluindo minorias
intolerantes) e campanhas “culturais” subversivas'142l. A finalidade é tinica
e simples: obter mais e mais votos e ativistas para partidos de extrema-



esquerda, alimentando o ciclo de mais impostos para os produtores e mais
auxilio aos parasitas.

Outro exemplo da histeria e infantilizacdao coletiva usadas em prol de
interesses corporativos e estatais é a preocupacdo com falsas questdes
ambientais, como na década de 1980, com o “buraco na camada de ozonio”,
ou a mania atual do “aquecimento global”, rebatizado para “mudancas
climaticas” — desmoralizada recentemente pela descoberta de processos
como o “escurecimento global”!129],

Ora, sobram evidéncias de que a Terra ja foi muito mais quente e mais
fria, muitas outras vezes; e, havendo ou ndo havendo “mudancas
climaticas”, a sociedade vai se adaptar muito melhor sem regulacoes
estatais do que com elas!121],

Ademais, os maiores desastres ambientais da Historia provocados pela
humanidade foram causados por Estados totalitarios!122 e ndo por empresas
— vide Chernobyl, Kyshtym!123] e 0 Mar de Aral na URSS, e a grande ideia
de Mao Tsé-Tung de matar pardais (Campanha Mate um Pardal),
provocando a grande fome na Chinall®! — a ditadura comunista é campea
atual em qualquer tipo de passivo ambiental!152],

O Efeito Gell-Mann de Amnésiall>®! jlustra como pessoas altamente
instruidas aceitam fontes refutadas por elas mesmas, desde que em temas
nos quais nao sejam especializadas.

Desde Hayek (para nao dizer desde os founding fathers), qualquer jurista
de respeito entende que s6 existem direitos publicos negativos!i2Z] e
promessas de saude e educacdo publicas sdo o “caminho da servidao”,
levando inevitavelmente ao totalitarismo. Qualquer médico ou nutricionista
com formacdo minima sabe que os mitos — acerca das gorduras saturadas,
sal e fibras — difundidos por Ancel Keys sdo mentiras descaradas!t28!; como
afirmacdes de que pecudria é prejudicial ao meio ambientel122] qualquer
economista decente entende que o “ambiente intelectual” de keynesianismo
e marxismo s6 leva a mais estatismo, subdesenvolvimento e pobreza.
Agora, cada um deles, embora entenda que o “senso comum” ou “discurso
convencional” sobre sua area seja um monte de mentiras refutadas, ainda
tende a dar crédito pleno as mesmas fontes (academia, midia, governo...)
nos demais temas.

O grupo de Cypherpunks no qual o Bitcoin comegou ja compreendia o
entendimento de Hoppe de que a Democracia é o deus que falhou. Na



verdade, ha muitos exemplos de democracias funcionais — como as
societarias —, embora até mesmo os founding fathers!1%0! tivessem ojeriza a
este termo, evitando-o na Constituicdo Americana e utilizando o termo
“Republica”. Assim como a adoracdo pelo termo “democracia” por
ditaduras totalitarias e assassinas como a “Republica Popular Democratica
da Coreia” (Coreia do Norte) e a “Republica Democratica Alema”
(Alemanha Oriental).

Uma democracia em que os beneficiarios liquidos (parasitas em
linguagem ecol6gica) votam e tém maioria é como um condominio em que
0s porteiros e visitantes votam.

Ora, os porteiros e visitantes, que ndo pagam condominio, vao sempre
votar para que sejam ampliados seus beneficios e as taxas condominiais —
até que as unidades percam todo o seu valor e o condominio quebre. Esse é
o resumo do que é um Estado Social e por que todas as experiéncias de dar
saude e educacao “gratuitas” sempre terminaram em tragédia, terror e
miséria desde a Republica de Weimar até a atual colonizacdao da Europa
pelo Isla — através dos welfare magnets, que impoem a sharia e sua cultura
de violéncia e estupro sistematico de mulheres ou criancas “infiéis”.

Nassim Taleb!1®ll em sua obra magna Skin in the game, demonstra os
riscos inerentes a dissociacao do controle e propriedade — e da tomada de
decisbes sem a assuncao de consequéncias.

Essa dissociacdo ja era demonstrada, ha geracoes, como a causa primaria
da corrupcdo na Teoria da Agéncia e na compreensao dos axiomas de Klein
e Jensen-Meckling (contrato e dos agentes imperfeitos), mas eles ainda nao
permearam o “ambiente intelectual” o suficiente para que haja o
entendimento corrente de que a Unica maneira de reduzir a corrupcao e
promover o desenvolvimento é reduzir o Estado e seus poderes.

As pessoas respondem a motivacoes, como demonstrado por Douglass
North[182] e outras fontes da Economia Institucional: o que faz um pais ser
desenvolvido ou subdesenvolvido sdao suas instituicoes; sistemas em que
comportamentos dominantes sao oportunistas levam a corrupcdo endémica
e ao subdesenvolvimento. Por outro lado, onde ha governancga privilegiando
a cooperacdo como comportamento dominante, tem-se desenvolvimento.

O Bitcoin possibilita que pessoas que vivem em qualquer pais, por mais
corrompido e subdesenvolvido que seja, possam usar uma reserva de valor e
meio de pagamento capaz de mudar suas motivacOes em relacdo a



preferéncias temporais. Isso pode levar o mundo a uma nova era de
produtividade e progresso — material, ético e tecnologico.

Ammous!1%3] também explica detalhadamente que a decadéncia das artes,
inteligéncia, moral, familias, impérios e até da saide mental das populacoes
é altamente correlacionada com a auséencia de sound money — dinheiro
sonante, capaz de ser reserva de valor — e de baixas preferéncias temporais
decorrentes dele.

Entdo, se o leitor quer investir em alta cultura e considera que a guerra
cultural é a primeira a ser vencida, entenda que o primeiro passo para isso €
a adocao de uma boa reserva de valor que mude as motivagoes e,
consequentemente, reduza as preferéncias temporais. E, o segundo passo, é
o desinvestimento dos ativos que o leitor tem no dominio do inimigo, o
legacy.

Para um pais, uma empresa, uma familia ou um individuo, os elementos
fundamentais para a determinacdo de crescimento sdo acumulacdo e
produtividade. Por motivos 6bvios, no Brasil, os niveis de produtividade em
relacdo ao resto do mundo e os niveis de poupanca apresentaram quedas
sistematicas nas ultimas décadas — e com o envelhecimento da populacao e
a deterioracao das instituicoes, a tendéncia € piorar.

A produtividade é determinada por diversos fatores — inclusive tem
significativa correlacdo com poupanca; mas um determinante simples dela
em populacdes é o QI8 Poupanca também é submetida a diversos
fatores, mas o que pode servir de preditor imediato sdao as preferéncias
temporais! 152! baixas.

SO0 para dar um exemplo de como o Brasil é um pais improdutivo:
segundo dados oficiais!®! menos de 25% das terras sio produtivas
(somando cidades, agricultura, infraestruturas e pecuaria) — enquanto a
maioria dos paises desenvolvidos empregam mais de 75%. Para piorar, no
caso de “Banania”, mesmo nesta fracdao util, a produtividade ainda é
baixissima, com pouco uso de mao de obra (inviabilizada pela legislacao
trabalhista engessada) e tecnologias de ponta (inviabilizada pela regulacao e
tributacao sufocantes).

Os niveis de eficiéncia e produtividade da utilizacdo da mao de obra nao
sdo melhores (dados os niveis absurdos de inatividade, como os nem-
nem/187l _ nem trabalha e nem estuda —, eternos estudantes e
desempregados) e tendem a piorar com o envelhecimento.



,

E uma demonstracdo de ignorancia ou ma-fé pessoas advogarem por
determinacao da taxa de juro pelo governo ou pela reducdo da taxa SELIC
para estimular a economia. Ora, o brasileiro que viveu os congelamentos de
Sarney e que testemunhou as experiéncias semelhantes de Maduro na
Venezuela sabe muito bem quais as consequéncias do controle de precos —
escassez e miséria. Governo determinar taxa de juro € imoral e
economicamente pior que tabelar o preco do pao ou do feijao, pois se pode
viver sem pao ou feijdo (existem substitutos), mas ndao se pode viver em
uma sociedade com curso forcado sem tocar em moeda estatal.

Se o governo pretendesse realmente reduzir as taxas de juro para
fomentar a atividade economica de maneira sustentavel, ele iria cumprir
suas funcOes proéprias (jurisdicao e defesa), aumentando e facilitando os
meios de defender a propriedade privada e de executar devedores.

Desta forma, é importante frisar que consumo nao produz crescimento
sustentavel, investimento sim. Maior consumo significa menor investimento
— ou seja, menor produtividade futura.

Acumulacdo e propriedade ndao devem ter “funcdo social” além de
satisfazer as preferéncias do dono. Até mesmo Jesus, na Pardbola dos
Trabalhadores das Vinhas!168] deixa claro como é ma e pecaminosa a
pretensdo de regular contratos voluntarios alheios como faz a legislacao
trabalhista.

Quando alguém utilizar expressbes como “funcdo social”,
“empoderamento”, “politicamente correto”, “todes”, “tod@s” ou
“apropriacao cultural”, ja se pode identificar uso da novilingua marxista
para conquistar coracoes, mentes e, é claro, poder — aquele texto estara
reproduzindo linguagem poneroldgica de maneira instrumental para
desinformacao.

Desta maneira, os idealizadores do Bitcoin compreenderam que, o inicio
dos processos de QE, “alivios quantitativos”, representava o passo final de
captura administrativa das corporacdes sobre os governos, e, em
consequéncia, a ultima chance das populacdes de evitar o totalitarismo
financeiro com o fim do dinheiro fisico e das chances de enriquecimento
pela acumulagdo honesta.

Como demonstrava Bastiat no século XIX, ou Ron Paul no século XX,
todas as funcdes dos Bancos Centrais sao mais bem desempenhadas por
instituicoes privadas (ou por ninguém). A emissdao de dinheiro é uma



questao importante demais para ser deixada na mao de politicos, assim
como a educacdol182],

Rothbard! 170! jlustra outro aspecto da subversdo dos valores morais com
0 “educacionismo”, o mito de que as pessoas devem crescer na vida através
da instrucdo formal, controlada e financiada por governos que aparelham as
“escolas” com agentes de doutrinacdao e manipulacao — os intelectuals yet
idiots, de Taleb.

O aumento exponencial do Estado — usando como justificativa mais
regulacdes para resolver falhas regulatdrias anteriores (Lei de Michels!1Z1])
até criminalizar todos na sociedade — da ao governo o poder de punir quem
quiser a qualquer momento legalmentellZ2!. Sdo politicas com fito de
provocar emigracdo de dissidentes (efeito Curley!lZ3l) e a "Estratégia
Cloward Piven” (aumentar obrigacoes financeiras do governo para provocar
o colapso do pais e a inevitavel adogado de totalitarismo).

Se o Bitcoin sobreviver por mais uma década, ele sera um bote salva-
vidas para todos esses processos. E o mecanismo de protecdo (hedge)
fundamental contra os processos de insanidade coletiva, corrupcao,
totalitarismo e endividamento endémicos; e, por isso, €é elemento
fundamental em qualquer carteira — ndo apenas por ser imperativo moral,
mas para evitar risco de cauda (risco de ruina perdendo tudo quando o
sistema convencional colapsar).

Por isso, até Taleb reconheceu que “o Bitcoin é o inicio de algo
grandioso: uma moeda sem um governo, algo necessario e imperativo”.

Como sera a seguir demonstrado, o Bitcoin muda as motivacOes de seus
usuarios, alonga suas preferéncias temporais, faz explodir sua produtividade
e capacidade de acumulacdo e, se continuar seu curso de adogdo
exponencial, pode salvar o mundo do coletivismo — instaurando um novo
entendimento do dinheiro e da moeda, da ética do trabalho, acumulacao e
relacdo com governos, e de respeito aos direitos alheios, superando mitos,
mentiras e instituicoes corrompidas que atrasam o desenvolvimento da
humanidade.

O Bitcoin sera morto ou sera a causa mortis dos Estados Sociais
com a vitéria do individuo sobre as ditaduras e corporacoes corruptas. Para
isso que foi concebido.

Nao é possivel manter sob escravidao pessoas armadas e determinadas a
serem livres, como Massada demonstrou. Satoshi expressou isso ao afirmar
que “em algumas décadas, o subsidio sera muito pequeno e as tarifas de

[174] _



mineracdo serdo a principal remuneracdo pelos nos de mineragao. Estou
certo de que em 20 anos havera um volume de transacdo muito grande ou
nenhum volume”. E vencer ou morrer.

Quando a maior parte da riqueza nao puder ser expropriada, controlada
ou mesmo ter titularidade suspensa por governos ou tribunais, nao havera
como recolher tributos involuntariamente. Penas ou multas, e a acdo estatal
involuntaria ndo terdo mais sentido, viabilidade ou efeito pratico.



Com o aumento exponencial dos dados e poderes acumulados por
governos e corporacoes, o mundo se encontra as vésperas de um meio-
termo entre as distopias descritas em 1984 e Admiravel Mundo Novo. Quem
quiser evitar viver o drama da Revolugdo dos Bichos tera que se evadir da
fazenda antes das fases finais da Revolu¢dao — e o Bitcoin é uma das
tecnologias uteis para evitar o dominio totalitario e para facilitar a fuga de
onde o totalitarismo nado possa ser evitado.

V4

E uma guerra de exterminio. A cultura vencedora deste fork1%l
social sera o0 modelo a ser perpetuado nas futuras geracoes. Nao tem
acordo ou meio termo, nao tem prisao nem rendicao. Vocé sera livre
como nunca sonhou ou escravo como ninguém nunca foi.



CAPITULO I: 5W2H

Septen circuntantiae: Quis, quid, quando, ubi, cur, quem ad
modum, quibus adminiculis. (Who, what, when, where, why, in what way, by
what means.)

Em qualquer investigacdo, ha um conjunto inicial de questdes a serem
respondidas ao investigar qualquer fato, 5W2H: Who, What, Where, When,
Why, How, How Much — derivadas das sete questoes aristotélicas difundidas
por Sao Tomas de Aquino. Vamos as respostas objetivas:

1 (Who/Where/When) - Quem criou o Bitcoin, onde e quando:

O Bitcoin foi proposto em um artigo (Bitcoin: a Peer to Peer Electronic
Cash System!1Z6]) enviado por um participantellZZl que utilizava o
pseudonimo de Satoshi Nakamoto (2008) em um grupo de e-
mails de cypherpunks. Em 18 de agosto de 2008, o dominio bitcoin.org foi
registrado, em 31 de outubro, o whitepaper publicado e, em janeiro de
2009, o codigo aberto foi divulgado, momento em que o sistema comecou a
rodar, com a mensagem "The Times 03/Jan/2009 Chancellor on brink of
second bailout for banks” registrada no primeiro bloco em 3 de janeiro de
2009.

Nesse grupo, congregavam o0s principais cypherpunks, experts em
criptografia e ativistas do austro-libertarianismo e, em decorréncia disso, o
espaco era utilizado por alguns de seus participantes como meio de
divulgacao e teste de softwares abertos e descentralizados, em grande parte
como resposta aos abusos reincidentes por parte dos governos dos seus
privilégios de senhoriagem e monopdlio de emissao de moeda. Os
integrantes desse grupo sabiam que o dominio da criptografia pelo
individuo médio era um fator fundamental para evitar o totalitarismo, como
fica claro no Manifesto Cripto Anarquista/l?8!, de Timothy C. May.

Os austro-libertarios, como diversos grupos liberais classicos e
conservadores, até o desenvolvimento do Bitcoin, sempre defenderam
o0 gold standard, o principio de limitacdao da emissao de moeda as reservas
de ouro de cada pais, que evita inflacdo e preserva o valor da moeda
corrente.

Usualmente, as civilizacbes em colapso acompanharam politicas
destruidoras de valor, como tabelamento de precos e déficit sistematico, que



s6 foram possiveis por meio da diluicdo do valor da moeda, desde o Edito
Maximo de 301 A.D. (homodlogo a tabela da SUNAB em Roma), com a
diluicdo exponencial dos denarios desde Diocleciano e Nero até as praticas
semelhantes nos governos de Nixon, Sarney, Kirchner, Maduro e Chavez.

O problema raiz da moeda convencional é toda a confianca
necessaria para fazé-la funcionar. O Banco Central deve ser
confidvel para ndo desvalorizar a moeda, mas o historico das
moedas fiduciarias esta cheio de violacdes dessa confianca.

Satoshi Nakamoto

ApoOs propor o whitepaper e contribuir ativamente na comunidade nos
primeiros anos, Satoshi Nakamoto se despediu e deixou o projeto que
continuou de maneira descentralizada!l”?!. Os primeiros bitcoins minerados,
supostamente por ele, ndo foram movidos — servindo de prova de seguranca
das carteiras mais modernas e de garantia de que o criador até hoje nao
obteve vantagem pecuniaria pela venda dos primeiros tokens criados.

Em que lugar fica o Bitcoin? Todos os registros de transacdes se
encontram em cada né (full node)!8 que totalizam mais de 10 mil
usudrios com o cliente instalado (nodes ou nés piblicos)18. Desta
maneira, o Bitcoin ndo estd em nenhum pais ou jurisdicao especifica, mas,
sim, nas nuvensl®l Um 6timo artigo chamado “A fabulosa ilha
Bitcoin”!183 (2015), escrito por Felipe Micaroni, explica muito bem o
processo de forma didatica e ludica.



Uma ordem monetaria espontanea emerge das interacoes
complexas; ndo ¢é algo conferido por debate académico,
planejamento racional ou mandato do governo.

Saifedean Ammous

2 (What) - O que é o Bitcoin

Em apenas uma frase: bitcoin (token) é o dinheiro que pode ser
enviado por qualquer meio de comunicacdoli84) e Bitcoin é o sistema
publico e aberto de registros de seu token nativo e o software livre para sua
utilizacdo pela Internet.

Por isso se afirma que para proibir o uso de bitcoins, globalmente,
seria necessario destruir a Internet em todos os paises do mundo; ou, em
uma jurisdicao determinada, impedir o direito de expressdo, retirando dessa
populacdo radio, SMS, telefone, carta e qualquer outra forma de
comunicagao com pessoas quem tenham acesso a Internet.

Direito com “D” maitsculo € o sistema juridico, conjunto de normas; e
direito com “d" minudsculo é a faculdade legal. De maneira analoga, Bitcoin
com “B" maitsculo é uma plataforma, constituida de um software aberto e
livre, com milhares de atores validadores e processadores (nos e
mineradores) em um sistema de registro descentralizado!182) denominado
blockchain ou timechain;

Esse sistema ja consome mais energia que varios paises e possui o0 maior
poder de processamento do planeta — cerca de 89 milhdes de terahashes
por segundo (TH/s) em maio de 2021, cerca de 100 vezes maior que 0s
servidores do Google.

O Bitcoin como sistema é composto por: a) nés (nodes), atores que
mantém os registros das transacoes passadas (memorias registrando e
validando todas as transacOes); b) mineradores, processadores
remunerados com 0s novos bitcoins (subsidio) e taxas voluntarias (fees) por
disponibilizar poder computacional para processar transacoes e garantir
seguranca da rede; e c¢) usuarios (entes que usam o sistema, enviando e
recebendo saldos)!18¢];

Money Over Internet Protocol
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Image from Pantera Capital




O bitcoin com “b” minusculo € a unidade basica do sistema (token), com
a qual sdo pagas taxas (fees) para uso e com a qual os servicos de mineracao
sao remunerados. O bitcoin é o “dinheiro digital”, “ouro 2.0”, “dinheiro
magico da Internet”, moeda sem terceiro de confianca (sem garantia de
Estado, Banco Central, empresa, CEO, nem servidor central), baseada nao
em entes, mas na confianca em motivacOes no sistema descentralizado de
governanca e no software proposto por Satoshi Nakamotol18?! operacional
ha mais de 11 anos.

O Bitcoin tem trés funcdes inatas: a) é sistema de comunicacdo global,
incensuravel, publico e perpétuo — que garante a faculdade de troca de
informacoes e registro publico de dados fora de qualquer controle estatal; b)
é sistema de pagamentos que nao esta sujeito as jurisdicoes nacionais, o que
inviabiliza, na pratica, controles de capitais (incluindo no mercado
internacional os bilhdes de individuos sem acesso a servicos bancarios); e c)
é plataforma de manutencdo de saldos como reserva de valor, que apresenta
certas caracteristicas de dinheiro superiores ao ouro e a qualquer reserva de
valor anteriormente adotada — libertando seus usuarios de expropriacoes e
tributos involuntarios, mesmo apds a sua morte, incluindo ai até mesmo a
senhoriagem e a inflacdo.



Fernando Ulrich!18! em 2014 e 2015, publicou no Infomoney dois textos
fundamentais para a popularizacao no Brasil: Dez formas de explicar o que
é Bitcoin!18l e Guerra ao dinheiro, juros negativos e a crise na Grécial12%/.

O Bitcoin ndo é uma democracia. Ele utiliza um padrdo de governanca
superior de decisOes por unanimidade em que ndo ha san¢Ges violentas, mas
apenas motivacoes baseadas em Teoria dos Jogos e Teoria das Escolhas
Racionais. Essas caracteristicas o tornam sistema dominante para
comportamentos cooperativos e inibem financeiramente o oportunismol21],



Satoshi122] demonstra que “a quantidade é uma qualidade em si mesma",
quando define o bitcoin como uma mercadoria que tem potencial de valor
derivado da raridade e da transportabilidade. Em livre traducao:

Como um experimento mental, imagine que houvesse uma
base metal tdo escassa quanto o ouro, mas com as seguintes
propriedades: cor cinza; ndo é um bom condutor de eletricidade;
nao é particularmente forte, nem ductil ou facilmente maleavel,
ndo é util para nenhuma finalidade pratica ou ornamental, mas
tem uma propriedade magica especial: Pode ser transportada por
um canal de comunicacdo. Se, de alguma forma, adquirisse algum
valor por qualquer motivo, qualquer pessoa que desejasse
transferir riqueza a uma longa distancia poderia comprar um
pouco, transmiti-lo e pedir ao destinatario que o vendesse.

Satoshi também deixa claro nos féruns, no whitepaper — e nao apenas no
Bloco Génese — que o Bitcoin foi criado para a eliminacdo dos problemas
do terceiro em pagamentos digitais e da degradacio da moeda
convencional. Em livre traducao:

Eu desenvolvi um novo sistema de e-cash P2P de cédigo
aberto chamado Bitcoin [..] — completamente descentralizado —
nenhum servidor central — sem partes confiaveis — baseado em
prova de criptografia em vez de confianca — problema com moeda
convencional é [degradacao]...

Como ilustrado!123!, o0 Bitcoin é uma combinacdo de vérias tecnologias e
conceitos: Economia — Teoria Monetaria — Teoria dos Jogos — Criptografia
— Computacdao — Redes distribuidas e outras, como fica demonstrado no
whitepaper escrito pelo idealizador, Satoshi Nakamoto:



Technology

- Cryptography
- Dilstributed Networks
- Computer sclence
- Cybersecurity
- Open Source movement
-_'sm"ﬂﬂ hardware manulacturine

Finance Society
- Ausstriar Schoo) - Game Theary
- Macroeconomics - Geo-palitics
- Anarcho-capitalism - Cypherpunk philosophy
- Monetary policy - Sacinlogy
- Budiness = Historical perspective
= Financlal markats - Governance

Como demonstrado por Parker Lewis, a compreensdao do Bitcoin é um
processo lento, assim como a construcao de uma infraestrutura, em um ciclo

virtuoso ilustrado pelo esquemal24!:

Conhecimento — Infraestrutura — Adogio — Valor —
Conhecimente — Infraestrutura

Logo que o usuario iniciante, noob, entende o que é o Bitcoin,
algumas questoes acerca de sua natureza sao tipicas: bitcoin é
piramide? Qual o lastro do bitcoin? Bitcoins vao substituir totalmente
as fiats (moedas estatais)? O Bitcoin nao foi hackeado ou fraudado?
Sera destruido pela computacao quantica? Quando eu morrer, para
onde irao meus bitcoins? Era vantagem comprar no inicio, nao agora!
Nao é melhor comprar a shitcoin que custa apenas 1 satoshi em vez de
bitcoin?



Willy Woo @woonomi
‘¥ Fiat: 48.8 years old

Bitcoin: 11.4 years old

In case you're wondering, fiat money is also an experiment.




2.1 Bitcoin é piramide? Bitcoin é ilegal?

No Brasil, a propriedade e uso do bitcoin sdo legais e regulados por
normas infralegais como a IN n° 1.888 da Receita Federal. Ha paises que
criminalizam e reprimem sua mineragdao, como a ditadura totalitaria da
Venezuelal12],

Ha dezenas de bandidos que usam o bitcoin, do mesmo modo que ha
incontaveis esquemas ilegais que usam reais, dolares, euros e toda espécie
de ativo.

Nao se pode confundir a moeda ser criminosa com a moeda ser usada por
criminosos. De fato, o crime usualmente adota tecnologias mais rapido que
outros setores. Ha registros publicos e notorios de mais e mais atividades
criminosas utilizando bitcoins. Inicialmente eram os estelionatarios, agora
também usam os sequestradoresl!?®®l e os “empresarios” ligados ao
MBL!1Z],

A lei brasileira ndo define o que é piramide, embora desde 1951 (Lei
1.521/51, art. 2, IX) puna até mesmo a participacdo em "pichardismo",
"bola de neve" e "quaisquer outros equivalentes", como se existisse
analogia em tipificacdo criminal.

Segundo a justificativa da lei, Manuel Severo Pichardo!!?8! fazia o
mesmo esquema que Charles Ponzi fazia nos EUA: ambos ofereciam
retornos acima do mercado sem ter qualquer produto, pagando os antigos
investidores com a grana dos novos. No primeiro dia que sairem mais
recursos que entrarem, os operadores do esquema sumirdo (exit scam),
quebrando com o lucro concentrado no topo e o prejuizo na base, por isso a
metafora da piramide.

Nessa definicdo, o INSS seria um grande exemplo de piramide (ainda
mais imoral por ser obrigatério). Restaria inviavel se ndao fosse a faculdade
de o governo imprimir sua moeda soberana o quanto quiser, diluindo o
valor das vitimas que a acumularam. Isso sem contar que a fecundidade e os
indices de contribuintes previdenciarios so6 fazem cair. O passivo aumenta e
os ingressos diminuem sistematicamente, garantindo o calote branco.

O Bitcoin ndao ¢ uma empresa, ndo tem um responsavel, ninguém promete
retorno algum e o ecossistema passa meses liberando mais grana do que
entra no mercado sem deixar de operar e ter liquidez (na verdade, o bitcoin
passou 2x mais tempo em baixa que em alta).



Além disso, o bitcoin € um ativo que tem valor derivado da sua utilidade
e ndo de qualquer promessa, devido as suas propriedades intrinsecas
(fungibilidade, durabilidade, divisibilidade, portabilidade e escassez). Por
isso, ndo satisfaz nenhum dos trés critérios de “piramide”.

E provavel que sua aposentadoria, heranca, cargo, renda ou concessio
publicas ndo existam ou nao tenham valor significativo em 25 ou 35 anos,
devido a questdes estruturais (disrupcdo tecnoldgica com evolucao
exponencial) e questdes politicas (colapso dos Estados Sociais com
proliferacdo de paraisos regulatorios e fiscais e ditaduras totalitarias sem
precedentes). E melhor para quem é credor (presente ou eventual) do Estado
(nem que seja de expectativa de direito) ter 5-10% do patrimonio em bitcoin
ou arriscar a perda total apostando tudo na solvéncia futura e eventual de
devedor que ja € insolvente?



Talvez o Bitcoin nao exista mais em 20 anos, mas, se ele existir, servira
de hedge devido as suas caracteristicas idiossincraticas e a baixa correlacao
com ativos convencionais (que justificam a tesel!22] de “nova classe de
ativo”).

2.2 Qual é o lastro do Bitcoin?

O Gold Standard deu errado todas as vezes em que foi tentado, até o

choque de Nixon em 1971 e o fim do acordo de Bretton Woods'22?!. Em
todas as vezes que algum governo ou banco emitiu, por tempo ou volume
significativos, moeda escritural ou IOU (I owe you) supostamente
conversivel em ouro, houve calote, formal ou branco. Esta é a razdo de o
Bitcoin ter sido criado: sistemas baseados em confianca falharam
sistematicamente por milénios.

Lastro como garantia de escassez €é o software que limita sua emissao e
seu sistema de governanca para que cada no siga a regra que quiser. Se
eventualmente usuarios decidirem que a emissao de bitcoins vai aumentar
(ou quiserem mudar qualquer outra regra), aqueles que nao concordarem
podem continuar rodando seus nos com as regras originais, gerando um fork
(divisdo da rede, como ocorreu mais de uma dezena de vezes como o
bitcoin cash e o bitcoin gold). Até hoje, todos os forks deram prejuizos aos
dissidentes e lucro aos holders que desovaram as “moedas gratis” nas
primeiras horas em que eram listadas.

Lastro como valor-utilidade é derivado das suas funcoes (reserva de valor
imune a expropriagao, transacoes, controles de capitais e sistema de registro
e comunicacoes incensuraveis) e é diretamente proporcional a abusos
estatais em tabelamento de precos, censura, expurgos, diluicio da moeda,
controles de capitais e déficits em orcamentos publicos. Por isso, acredita-se
que, se o gold standard fosse respeitado, o Bitcoin nunca existiria.

Lastro como conversibilidade ¢é a possibilidade de usar o token para fazer
transacoes e registros publicos (gracas aos bilhdes em investimento
irrecuperaveis em ASICs dos mineradores, profissionais comprometidos,
empresas do ecossistema e toda infraestrutura).

As moedas fiduciarias nao tém lastro de conversibilidade (quando nao
estdo em regime de paridade com outra fiat ou com emissao limitada por
currency board) e nao tém lastro como garantia de escassez, s6 tendo algum
valor porque os tributos tém que ser pagos em fiat e devido ao curso



forcado (legal tender) — a obrigacao legal de as vitimas aceitarem a moeda
como pagamento ou sofrerem violéncia.



2.3 Bitcoin vai substituir as moedas estatais?

Como ilustrado na figura “tendéncias de adocdo”, existe uma série de
passos para um ativo se tornar moeda mundial plena:
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A tendéncia, seguindo o caminho dos ativos ja usados como moeda, seria
substituir, primeiro, parte do mercado do ouro; depois, paraisos fiscais e
offshores; entdo, imoveis, acoes e titulos como reserva de valor.

Os ativos que seguiram essa progressao evoluiram por séculos. Nao
sabemos se, no nosso tempo de vida, o bitcoin substituira as moedas
nacionais.

Se alguns governos fizerem reservas em bitcoin, nem que seja através de
expropriacdo, desapropriagdo ou tributacdo, talvez algumas moedas
nacionais sejam lastreadas em bitcoin e durem mais uma ou duas geragoes.

Em um de seus interessantes insights, Robert Breedlove deixa claro como
moedas que funcionam como reserva de valor modificam o comportamento
dominante de seus usuarios: o dinheiro capitalista do livre mercado (bitcoin
e ouro) incentiva a economia, ja que a escassez gera apreciacao e atenua as
distorcoes do mercado, assim moralizando-o; ja a moeda socialista (moeda
fiduciaria) incentiva o endividamento, a medida que a inflacdo diminui os



encargos das dividas reais. Por esse motivo, existe a tese de que o uso
generalizado do  Bitcoin provocard uma  Revolucdo?!  ou
Renascimento[2%2! moral, tecnolégico e material.

Mircea Popescul2%3], desde 2012, advoga o oposto: que Bitcoin é a coisa
mais conservadora neste planeta desde Jesus — vez que vai restaurar Lei
Natural, moralidade, propriedade, liberdade e instituicdes naturais, como
expresso no meme “BITCOIN FIXES THIS". Cristo mudou o mundo, mas
afirmou que ndo vinha mudar a Lei (Antigo Testamento), mas sim para
fazé-la ser cumpridal2%4!,

INFLATION

Silently Robbing You Of Purchasing Fower Since 1913

1929 1960

2012 2013 2014

DEFLATION

Protecting you from the Federal Reserve since 2009




2.4 A computacdao quantica nao destréi o Bitcoin? O Bitcoin nao
foi hackeado?

Nao, o Bitcoin nao foi hackeado, empresas que usam o bitcoin sim.

Computadores quanticos'2%2] sjo computadores que exploram a mecanica
quantica para realizar certos calculos muito mais rapido que os
computadores tradicionais.

Na computacdo quantica, os algoritmos e softwares processam
informacdes através de sistemas quanticos, como atomos, fétons ou
particulas subatdmicas. Computador quantico ndo é uma maquina que roda
mais rapido as mesmas aplicacOes, ele apenas é um artefato capaz de
"rodar" alguns algoritmos especificos.

Um computador quantico suficientemente potente causaria alguns
problemas ao Bitcoin. Porém, cabe salientar que a computacdo quantica nao
é uma ameaca sO ao sistema de criptografia do Bitcoin, mas a todos os
sistemas computacionais no mundo que utilizam aparatos de criptografia
semelhantes com criptografia de chave publica-privada derivada de curva
eliptica: sistemas bancarios e de autorizacdo de disparos de armas atomicas,
por exemplo, seriam alvos em muitos aspectos mais vulneraveis e
lucrativos. Outro honeypot preferencial seriam as carteiras antigas de
Satoshi Nakamoto (ainda em tecnologia mais vulneravel).

Um endereco de Bitcoin esta protegido de computacdo quantica desde
que nunca tenha sido gasto. Ou seja, nunca tenha sido revelada a chave
publica, por isso, usar cada endereco apenas uma vez € considerado
procedimento padrao. Um endereco ¢ o hash de uma chave publica. A
chave em si sO € revelada quando ha gasto daquele endereco (e nao
deposito).

No entanto, ainda ha tempo para a mudanca de todo o cenario da area de
seguranca criptografica de chaves publicas, com o desenvolvimento dos
protocolos de criptografias quanticas. Ha algumas pesquisas académicas em
andamento sobre a criagdo de algoritmos de chave publica com seguranga
quantica com muitas das mesmas propriedades dos algoritmos de chave
publica de hoje, mas isso € muito experimental.

Computadores quanticos funcionais podem levar algum tempo (algumas
geracoes), principalmente porque é provavel que os primeiros computadores
quanticos sejam extremamente lentos, mas praticos para realizacOes de
projetos especificos. Os computadores convencionais sao ainda muito



rapidos em diversas atividades de processamento de informacgdes e podem
realizar muitas ordens de magnitude a mais por segundo, porque vém sendo
aprimorados nos ultimos 40 anos.

O ex-desenvolvedor do Bitcoin Core Peter Todd2%! esclarece que o
computador quantico ndo pode resolver qualquer tipo de problema com
tanta velocidade de processamento; mas consegue resolver problemas
especificos com uma grande rapidez, pois foi projetado para realizar um
tipo de funcdo de forma especifica.

Atacar chaves criptograficas do Bitcoin exigiria cerca de 1.500
qubits. Atualmente, o mundo ndo possui a tecnologia necessaria para criar
um computador quantico grande o suficiente para atacar a criptografia da
rede Bitcoin'22Zl, No se sabe com qual rapidez essa tecnologia avancara, o
ECRYPT 1128l estima que as chaves ECDSA (Elliptic Curve
Digital Signature Algorithm) de 256 bits do Bitcoin tendem a ser seguras
até, pelo menos, 2030-2040.

O Bitcoin ja possui alguma resisténcia quantica embutida que
proporciona uma mitigacdo necessaria. Se vocé usar apenas enderecos
Bitcoin uma vez, o que sempre foi a pratica recomendada, sua chave
publica ECDSA s6 sera revelada quando vocé gastar bitcoins enviados para
cada endereco.

Um computador quantico precisaria ser capaz de quebrar sua chave no
curto espaco de tempo entre 0 momento em que sua transacao € enviada
pela primeira vez e quando ela entra em um bloco. Entretanto, precisar-se-
iam de décadas para que um computador quantico quebrasse uma chave
criptografica de Bitcoin, que, com as melhores praticas, sé ficaria
vulneravel por minutos.

Em outras palavras, segundo os experts, os medos sobre a computacao
quantica sao exagerados e, apesar dos avangos nesta area, os engenheiros e
cientistas ainda ndo sabem como criar um computador quantico
suficientemente complexo a ponto de hackear o Bitcoin. Além disso, no dia
em que essa missdo for cumprida, deve ser adotado novo esquema
criptografico; e, antes de as carteiras mais recentes serem atacadas, as
carteiras antigas e demais honey pots servirdo de “canario na minal221”.

Por fim, é util lembrar que a ameaca da computacdo quantica ja esta
sendo enfrentada com o desenvolvimento de provas de trabalho quantum
resistants. Quando surgir uma maquina capaz de quebrar o Proof of Work da



Blockchain, basta aplicar rapidamente um fork para mudar essa prova de
trabalho.

Em suma, computacdo quantica: a) esta tdo proxima quanto fusao nuclear
(ou seja, possivel em laboratério ou simulagcdes, mas pode levar décadas ou
geracOes para aplicacOes comerciais); b) afetaria mais bancos e sistemas de
defesa e infraestrutura (por serem maiores honeypots e mais vulneraveis)
que o Bitcoin, “ndo preciso correr mais que o ledo, preciso correr mais que
vocé”; c) afetaria primeiro o milhdo de bitcoins atribuidos a Satoshi em
enderecos antigos (e milhares de BTCs em enderecos usados) e eles ndo
ligam, temos canarios na mina; e, d) poderia deixar de ser uma ameaca ao
Bitcoin com atualizacdo, ja que é um software.

2.5 Quando eu morrer, para onde irao meus bitcoins?

Um caso seminal de como preocupacoes sucessorias com bitcoin se
tornam praticas foi o de Hal Finney!21%,

Quando bitcoins sdao enviados para enderecos que ndao tém chaves
privadas conhecidas (ou quando as chaves privadas para acessar saldos de
enderecos sao perdidas), essas unidades passam a estar “perdidas”. Sao
como o ouro no fundo do mar, talvez um dia haja tecnologia para recupera-
los, talvez nao.

Ha diversas estimativas forenses!21! indicando entre 2,8 e 3,8 milhdes de
tokens perdidos (inacessiveis, provavelmente para sempre), aumentando a
escassez e o valor das demais unidades.

Respondendo a questdo, se vocé morrer, os bitcoins vao para onde voce
quiser, algumas possibilidades basicas podem ser enumeradas:

a) podem ndo ir para ninguém, enriquecendo o resto da
comunidade, se vocé nao deixar informagdes de como recuperar
suas chaves privadas e senha, como unico ativo que pode levar
consigo para o tumulo;

b) podem ir para seus sucessores, legalmente, como qualquer
saldo bancario, se tiver depositado em plataforma com KYC —
know your customer (como walltime.info);

C) se a chave privada estiver impressa em papel, sem estar
criptografada, quem tiver a posse material do papel passara a ser o
proprietario dos bitcoins;



d) se estiver impressa em paper wallet criptografada, os bitcoins
sO serdao acessados por quem detiver a chave e a senha (por isso,
alguns bitcoiners informam aos sucessores como descobrir a
senha e a chave, ou ddo a senha a algumas pessoas e 0 acesso as
chaves a outras);

e) se baixaram wallet no celular, ao recuperar o aparelho com
senha, recuperam-se os bitcoins; ou

f)  se for encontrada hardware wallet, quem souber a senha e
tiver posse do aparelho podera acessar os bitcoins.

Ou seja, Bitcoin da a liberdade de planejar a sua sucessao mesmo fora
dos limites legais de disposicdo. Se o usuario nao revelar a potenciais
sucessores que tem bitcoins, nem deixar nenhuma forma de eles
descobrirem, é porque ndo quer que eles fiquem com nada.

Existe um dilema (trade-off) entre seguranca e praticidade. Quanto mais
acessiveis os bitcoins, menos seguros. Por isso, sdo mais confiaveis
plataformas que mantém quantidades maiores de saldos off-line (cold
wallet) e menos on-line (hot wallet), sem contar os meios de aumentar
seguranca com timelock (saldos bloqueados por certo tempo) e multisig
(exigencia de multiplas assinaturas para movimentagao).

Exemplos extremos sao o de quem concreta partes da seed (mnemonicos)
em imoveis diferentes — exigindo tempo e acesso a ambos 0s imoveis para
acessar os bitcoins; ou de quem concreta a seed (3 a 24 palavras,
usualmente) criptografada em sua casa, informando pessoas de sua
confianca que ndo tém acesso a seed a senha para descriptografar tal
sequeéncia.

Esquemas de multisig que exigem 4 ou 5 assinaturas de um total de 7 sao
usuais e permitem a familia ou a sociedade empresarial continuar tendo
controle dos bitcoins por maioria, mesmo com morte ou dissidéncia
simultanea de 2 ou 3 atores (embora contenha risco no cenario de morte
simultanea da maioria das partes, o que também pode ser mitigado pelo
backup fisico de suas chaves, nem que seja em cofre ou concretado em sua
casa).

Uma simplificacdo da solucdao multisig é o “Shamir's Secret Sharing
scheme”, disponivel até mesmo em hardware wallets mais modernas.

Shamir Scheme permite que a maioria das pessoas que possuem partes da
senha acessem o total dos saldos, sejam conjuntos de 2 de 3, 3 de 5 ou 4 de



7.

Assim, se vocé der uma senha dessas a sua mde, uma a sua esposa e uma
a seu testamenteiro, seriam necessarios 2 desses 3 para sacar o saldo — nao
havendo perda mesmo com mortes simultaneas sua e de mais um deles.

Segregar diferentes passphrases/22l para saldos que queira deixar para
cada sucessores € uma alternativa mais segura quanto a oportunismo, porém
com mais risco de bitcoins serem perdidos em caso de mortes simultaneas.
As palavras (seed) poderiam estar em local conhecido por todos os
sucessores — em cofre ou concretada — e a respectiva passphrase seria
entregue a cada um deles — o que pode ocorrer até ap0s sua morte,
automaticamente por e-mail.

Nesse caso, a ferramenta sucessoria util é a funcao "Dead man's switch”,
disponivel desde 2013 gratuitamente no Gmail ou “final message service”
(https:/finalmessage.io/) que permite automatizar uma mensagem para
alguém de sua confianca, que s6 é enviada apOs certo periodo de
inatividade.

A mensagem final também pode ser multisig (multi assinaturas),
forcando consenso entre sucessores para saque (total ou parcial). Ha solucao
semelhante na rede Lightning Network!213!,

Em resumo, ativando essa opc¢do, sdo enviadas automaticamente
mensagens por e-mail quando a conta atingir certo tempo de inatividade.
Desta maneira, pode expressar suas ultimas vontades, dando as instrucoes a
seus sucessores de como acessar seus ativos — informando senhas e saldos
(ou onde encontra-los) apenas para os beneficidrios, sejam herdeiros ou
legatarios.

E vital lembrar que pode ser disparado antes de sua morte — caso fique a
deriva, preso, hospitalizado, em cativeiro ou por qualquer outro motivo sem
acesso a conta.

Até o desenvolvimento do Bitcoin ndo existia bem que nao pudesse ser
tomado a forca, nem ativo cujo titular pudesse garantir que ndao fosse
adquirido por ninguém apos sua morte. Por isso, as nuvens mudaram o jogo,
a criptografia é uma arma de guerra desde sua criacdo. Seu uso, nesse caso,
inviabiliza a vitéria por pura violéncia e forca bruta.


https://finalmessage.io/

2.6 Era vantagem comprar no inicio, nao agora! Nao seria melhor
comprar a shitcoin que custa apenas 1 satoshi em vez de bitcoin? Ou
comprar uma NFT que pode valer milhées em algumas semanas?

E—g CoinDesk €

YAM’s market cap fell to zero just minutes after the co-
founder pronounced the yield farming project dead. A
rescue plan is now on the cards.

From

YAM's Market Cap Falls From $60M to Zero in 35 Minutes - Co




O valor de ativos que geram fluxos de caixa é calculado pelo fluxo de
caixa esperado descontado pelos riscos e pela taxa de juro de mercado. O
valor de commodities é normalmente correlacionado a sua escassez, como
previsto no modelo do stock to flow214!.

Por isso, pretender ganhar mais comprando altcoin que bitcoin é o
mesmo que pretender ganhar mais comprando cobre, aluminio ou ferro do
que ouro. E possivel aumentar seu patriménio em ouro fazendo trades com
prata, mas, no longo prazo, ao longo dos ultimos 3.000 anos, quem manteve
posicOes em prata por geracoes seguidas invariavelmente perdeu poder de
compra, medido em ouro!22],

A chance de uma altcoin substituir o bitcoin é a mesma de outro metal
substituir o ouro.

A prata na Idade do Bronze valia 1/6 do grama do ouro, em Roma 1/12,
nos padroes bimetalicos 1/16 e, desde a década de 1980, varia entre 1/35 e
1/125. Realmente, uma curva de baixa de mais de 3.000 anos. Estimativas
de abundancia de prata e ouro variam entre 1:16 e 1:18 (na crosta terrestre),
entretanto, as relacoes de valor e escassez marginais ndo sao lineares, mas
exponenciais.

Uma comparacao semelhante pode ser feita observando o indice de
“dominancia” do bitcoin (excluindo stable coins e scams com volumes e
cotacOes manipuladas).

Altcoins sdo exponencialmente mais arriscadas que bitcoin e a maioria
delas “virou p6” ou tende a virar apos os controladores venderem o
suficiente de suas posicoes.

Entre maximalistas, é crescente o entendimento que altcoins eram
necessarias no inicio como test nets (redes para testes de inovacgées) ou
camadas alternativas para envio de valores quando fees estivessem altas,
porém, com solugdes offchain, 2* camada e sidechains, essa demanda nao
existiria mais e as altcoins seriam hoje apenas ataques de engenharia social
contra o bitcoin (ou, mais especificamente, contra detentores de BTC sem
estrutura para manté-los). A unica funcdo intacta das altcoins é a de
redundancia, de manter sistemas ativos caso o Bitcoin pare de funcionar,
por qualquer motivo e para testar conceitos em redes de menor valor.

De fato, ha muitos fatos fundamentando alegacdes de que criadores em
série de dezenas de shitcoins acumulam bilhdes de délares em assets sem
investir nada além de promessas.



Evidéncias de golpes na criacao de novas moedas sao: adocao de Proof of
Stake — esquema para remunerar quem ja possui saldos; subsidio para
desenvolvimento (vinculacdo de novas moedas para projetos que seriam
aprovados por maioria, que sdo os proprios fundadores); e, pre-mine, ou
seja remuneracdo em milhares de tokens pela “ideia” de criar a moeda!21®!,
[217]

Grande parte das pessoas que ganham na loteria terminam piores do que
se nao tivessem ganhado. Perdem sua familia, emprego, desperdicam o
prémio e, no final, terminam mais pobres do que eram.!218]

Ter bitcoin é ganhar na loteria aos poucos. SO que a maioria das pessoas
que obtém grandes valorizacGes, por auséncia de estrutura mental,
emocional e familiar, perde tudo — seja com meretrizes, cocaina e luxos
absurdos, seja vendendo tudo para recomprar mais barato depois
(confirmando que, em geral, depois é nunca); ou mesmo comprando
shitcoins para “aumentar o nimero de bitcoins”.

A maioria das shitcoins ja viraram pd. Mais de 90% dos forks do bitcoin
morreram, ninguém minera e nem ha mercado para negociar esse tokens.

Esses golpes geram lucro aos seus criadores (principalmente por pré-
mineracdo) e as corretoras (tanto em fees quanto cobrando para listar as
shitcoins), invariavelmente. Alguns especuladores também lucram
esperando comprar para vender “quando subir”, porém, eventualmente nao
sobe mais e os tltimos a adquirir perdem tudo. E um jogo de soma negativa,
mais riqueza é perdida que produzida — e a maioria absoluta dessa riqueza é
capturada pelos golpistas e exchanges (shitcoin casinos), “a casa nunca
perde”.

Quando alguém disser que ganhou dinheiro com ether, doge, shiba ou
ripple — lembre-se que muita gente também ganhou com Telexfree, BBOM,

Atlas Quantum, GBB, Minerworld, Ronaldinho 18K ou em "acdes memes"
[219]



2.6.1 Se shitcoins nao sao alternativas? Como diversificar?

Gracas a mercados futuros de bitcoin, é possivel fazer “cash and carry”
travando ganhos acima de 30% a.a. em délar nos mercados de altal22%],
Também se pode obter renda, em délar ou ouro, com taxas de funding e
lending[2—21]- de stables. Infelizmente, ndo existe investimento em ambiente
de juro real negativo, apenas hedge ou perda — fixa ou variavel.[222]

Ler esse livro é diversificar: investir tempo em sua educacdo real.
Alternativas de diversificacdo também sdo: investir em sua produtividade
(em negocio proprio, em suas habilidades e networking) ou relagdes sdlidas,
como criar filhos dispostos e capazes de ser tteis.

Como Saylor deixa claro, quando vocé sabe qual a solucdo para um
problema de engenharia, diversificar é “vender o vencedor, para comprar
perdedores”.

Na duvida, pesquise no ranking dos bilionarios quantos concentraram
mais de 90% em apenas um ativo (Musk, Bezos, Gates...) e quantos
diversificaram.



Seja grato:

A oportunidade de trocar "papel colorido lastreado em honestidade de
politico" por dinheiro de verdade logo vai acabar.

Quem veio na 1? onda pode ter milhares; na 2° centenas; na 3%, dezenas;
e na 4° vao ser unidades ou mesmo fracoes.

Muita gente perdeu mais de 90% de sua riqueza investindo em shitcoins
ou confiando em desconhecidos para fazer a custddia de suas moedas.
Esteja aberto a aproveitar a oportunidade que vocé tem, ou a desperdicara e
lembre-se: not your keys, not your coins.

Sem gratiddo vocé ndo recebe nada. Para receber algo de valor precisa
estar aberto a aceitar. Para estar aberto precisa reconhecer o valor do que vai
receber e como uma graca a oportunidade. Esse é um dos "fatores
bilionarios" identificados por Napoleon Hilll223],

Com fiat, a volatilidade é zero e ha certeza de perda de poder de compra.
No Bitcoin, a volatilidade ¢ alta, perdas acima de 30% sao comuns até em
mercados altistas (bull markets) e de até 90% na baixa (bear market).
Entretanto, seu retorno médio na década é superior a triplicar a cada ano
(200% a.a.), em ddlar. Prefere volatilidade ou certeza de perda?

O maior legado ndo é material.

As coisas mais baratas sao pagas em fiat ou dinheiro. As coisas realmente
valiosas sao pagas com seu tempo de vida, honra, saude ou oportunidade — e
é de natureza moral, emocional, espiritual e educacional. Nao existe almoco
gratis.

Mais riqueza foi criada nos tltimos 20 anos que nos 20.000 anteriores ao
século XX, entretanto, se a tecnologia moderna ndo estiver mais disponivel,
80% da populacdo ndo tera como se alimentar em menos de uma semana,
morrem de fome. Quanto mais complexos os sistemas, mais frageis.

Ninguém vive de riqueza acumulada para sempre, vocé tem que se
preocupar em transformar seus filhos em pessoas capazes de multiplicar e
gerar riqueza — materiais ou nao.

O comunismo é a escraviddo suprema e para ser escravo é essencial que
ndo tenha familia, Deus ou legados — isso que vai acontecer se falharmos.
Se vocé tem a Deus, familia ou sabe de onde veio, nao é escravizado. Como

muito bem explicou Fernando Pessoa ha quase 100 anos/224;



Se o que ha de lixo moral e mental em todos os cérebros
pudesse ser varrido e reunido, e com ele se formar uma figura
gigantesca, tal seria a figura do comunismo, inimigo supremo da
liberdade e da humanidade, como o é tudo quanto dorme nos
baixos instintos que se escondem em cada um de nos. O
comunismo ndao € uma doutrina porque é uma antidoutrina, ou
uma contradoutrina. Tudo quanto o homem tem conquistado, até
hoje, de espiritualidade moral e mental — isto é de civilizacado e
de cultura —, tudo isso ele inverte para formar a doutrina que nao
tem.



Dada a inviabilidade dos Estados Sociais e a radicalizacao das "bolhas",
ndo ha possibilidade de acordo: ou a humanidade sera livre e prospera como
ninguém nunca foi (se o totalitarismo for inviabilizado ou derrotado, com o
exterminio dos criminosos pelos mercados de apostas descentralizadas de
morte); ou, sera escravizada e submissa de maneira sem precedentes, se 0
modelo chinés for dominante, com monitoramento de cada palavra (dita,
ouvida ou escrita) e sistemas de crédito social'?22! e expurgos/22°!.

Seu tesouro esta onde esta o seu coracao. Todos os dias renunciamos um
pouco de nossa liberdade, cada opcao é renunciar a todas as alternativas.
Dinheiro é a forma de concentrar tempo, liberdade e esforco para
conseguirmos a liberdade (em tempo livre, risco e esforco) de outras
pessoas.

Vender bitcoin para realizar um sonho, melhorar sua saude, obter
independéncia financeira ou adquirir territério soberano €é totalmente
compreensivel. Contudo, até o final desse ciclo, com as plataformas de
colateralizados contra carteiras diversificadas, nem isso sera necessario.

Exemplos de pioneiros que moram na mesma casa e mantém o mesmo
padrdo de vida sdo Nick Szabo e Laszlo227] (que 10 anos depois da pizza de
10 mil bitcoins ainda morava na mesma casa).

Ha dezenas de exemplos opostos: de gente que desperdicou a riqueza
com “lambos”, NFTs228] (uma forma quase tdo boa de lavar dinheiro
quanto o préprio mercado de artel222]), drogas, prostituicio e ostentacio
absurda ou perdeu tudo com shitcoins, falsos giveaways, outros golpes. A
ostentacdo € um dos sinais de ganho facil e € tipica dos piramideiros: easy
come, easy go.

Uma das formas atuais de ostentacdo absurda é a aquisicdo de NFT5 por
valores miliondrios. Tokens ndo fungiveis foram concebidos!?2?) em 2012,
“colored coins”; e, existem exemplos desde 2014. Podem ser tteis como
prova publica de certificado de autenticidade ou propriedade.

Se um artista ou casa de leildo envia NFT comprovando que detentor de
certo endereco é o comprador legitimo da obra X, ele poderia transferir
publicamente essa propriedade sem revelar quem adquiriu abertamente
(apenas seu endereco). Sao analogos a NFTs, os elementos de jogos
(personagens, skins e elementos particulares ou genéricos, ou fungiveis,
seriam "drops") em ambientes fechados centralizados. Também podem ser
registrados em sidechain, como na Liquid!23L/,



Em suma:

a) Mais de 90% das altcoins sao golpes e mais de 99% incapazes
de entregar o que prometem. Vocé conhece quem esta a frente do
projeto? Estudou o whitepaper? Grande parte dos projetos sao
copia da cépia do paper principal ou copiam melhorias propostas
nos BIPs;

b) Existem vantagens em todas essas experiéncias com altcoins.
Porém, ha também choro e ranger de dentes, a cada ciclo;

c) O tempo e esforco necessarios para acompanhar shitcoins é
enormemente maior do que fazer o mesmo com o Bitcoin.

2.6.2 Melhores praticas de seguranca para custodia propria de
bitcoin:

Sua OPSEC (seguranca operacional) sempre vai variar com sua
tolerancia a riscos e com o ambiente. A Internet ndo esquece nada. Uma
foto de rosto pode identificar qualquer um. Perfis identificaveis em redes
sociais ou mesmo registro de localizacdo em eventos politicos podem
resultar em expurgos e perseguicao derivada da associacao de big tech com
governos totalitarios. Dai a importancia de Satoshi permanecer andnimo.
Privacidade vai passar a ser mais valiosa que popularidade com o
entendimento do poder do big data.

Para ndo ser vitima, leia e entenda as “seis leis de Maca para ndao ser
roubado™!232]

Se sua bag for menos de 10% do seu patrimonio total, manter hardware
wallet bem guardada com seed (com passphrase) em multiplos imdveis (em
caso de incéndio, por exemplo) ou em chapa de aco (como da Stackbit!233!
ou Seedplate da Coinkite) em lugar seguro é, normalmente, o suficiente.

Se seu investimento em BTC for para as futuras geracoes; ou, for mais de
2 ou 3 anos de sua renda; ou, mais de 50% de seu patrimonio, manter em
hardware mais de 10% a 20% dos saldos é loucura, mesmo com plausible
deniability!234].

Melhor pratica, no caso, é deixar os hardwares todos resetados — até para
pensar bem antes de mover e mandar para Elon Musk (em falso
giveaway!23?l); ou, pior, dar a senha sob ameaca, coacio e
constrangimentol238!, "Wrench attack”!237]; situacio que, ganhando tempo,



pode até mesmo conseguir janela de oportunidade para matar
sequestradores — ja que sabe que se eles te matarem, perdem a
possibilidade de acesso aos bitcoins.

Para grandes quantias, ideal é deixar de 60% a 90% em cold — pode ser
multisig tipo "shamir’s secret sharing scheme", em que 3 de 5 partes tém
que concordar para mover (até mandando para os parentes as palavras em
arquivo criptografado por email); pode ser uma paper e uma chapa de aco
(com passphrase e em locais diferentes). Mais simples, se ndo tiver um
monte de herdeiros, é dar a um parente copia das palavras e a outra pessoa
(ou pessoas partes) a passphrase.

Por exemplo: seed para a mde ou pai — e uma passphrase para esposa
para acessar metade e uma passphrase para padrinho para acessar metade
para dar aos filhos adultos ou aos pais se estiverem em real dificuldade. Se
sua made achar que sua mulher te matou, ela impede perpetuamente que a
conjuge acesse 0s bitcoins — mas ambas podem legar as referidas chaves a
netos, apés a morte da outra. Se sua mae, esposa e compadre entrarem em
conluio para te roubar, realmente, bitcoin ndo vai ser sua maior
preocupacao.

Outro bom exemplo: viivo com 5 filhos — uma seed no cofre ou
concretada em casa em lugar que todos os 5 saibam onde esta (mas que nao
tenham como acessar sem chamar atencao, fazer barulho e ter trabalho) e o
legado de cada um é acessado com uma passphrase que ja deu previamente
a cada um deles. O maximo que cada filho poderia roubar é o saldo que ja
estava reservado para ele — e seria publicamente sabido.

Se vocé ainda quiser manter satoshis no celular para fazer pequenos
pagamentos pela LN, tudo bem, so deixe a quantidade de riqueza que voce
sairia no bolso na rua desarmado no centro de uma cidade grande de
Banania.

Se vocé ainda quiser manter saldos em plataformas para fazer "trade",
capitalizar ou gestdo, pelo menos nao deixe na mesma plataforma mais de 2
a 3 anos de sua renda nem 10% de seu patrimonio total — e com whitelist
para os bandidos terem que dominar voceé e te manter vivo por 14 a 16 dias
para poder subtrair o saldo la.

A tendéncia é que os esquemas de "falsos giveaways”, “falsas wallets” e
“trade de shitcoins" sejam logo substituidos pelo "wrench attack (trench
hack)" — alguém te dominar metendo furadeira, porrada, choque ou
mutilando vocé e sua familia para que entregue suas chaves.



Se nem vocé puder mover 90% a 95% dos seus BTC sem sair de casa ou
esperar 14 a 18 dias, vocé e toda a comunidade estardo mais seguros
inviabilizando esse tipo de golpe — e o parente que sair vivo ainda vai ter
10x a 20x mais grana que os bandidos para caca-los e colocar suas cabecas
a prémio. Se a maioria fizer isso, resta inviabilizado esse tipo de crime.

2.7 Evolucao das narrativas

Nic Carter e Hasu mostraram em seus estudos!228! como as narrativas do
Bitcoin mudaram ao longo do tempo. A discussao mais recorrente e antiga
dentro da comunidade é sobre qual o principal proposito ao qual o Bitcoin
deve servir: dada a sua multiplicidade de funcdes (meio de pagamento,
reserva de valor e base de registros publicos incensuraveis) e o fato de a
rede evoluir, tanto em software quanto em hardware, suas principais
funcoes e utilidades sdo objeto de debate com narrativas novas a cada era.

Como se pode perceber, as visdes do Bitcoin ndo sdo estaticas, logo as
narrativas no universo do Bitcoin surgem, portanto, de grupos que mantém
visOes muito particulares sobre o protocolo, acarretando muitas vezes
“atritos” quando essas visOes ndo sao conciliaveis. Por isso, todo o aparato
de consenso da rede faz com que todos os participantes contribuam para a
melhor manutencdo do funcionamento do protocolo.

Satoshi Nakamoto ndo quis ser visto como um unico ponto de falha que
poderia degradar bastante a seguranca da rede e se ausentou em 2011. A
causa provavel de seu desaparecimento dos féruns de discussdes nao foi
explicada por Satoshi. Mas o fato de o criador se retirar ndo exercendo
autoridade em decisoes, nao recebendo subsidio de desenvolvimento, nem
se beneficiando financeiramente de ser pioneiro (deixando moedas paradas
até hoje), € o que se denomina “concepcao sem pecado”. Uma das
caracteristicas do Bitcoin que ndo ha como ser facilmente repetida.

Podemos considerar que o Bitcoin ainda é um ativo em descoberta. O

grfico (Visions of Bitcoin)!?3?l a seguir mostra a influéncia das sete
narrativas mais influentes do Bitcoin:

1. Prova de conceito de dinheiro eletronico (azul);



N

Rede de pagamentos ponta a ponta de baixo custo
(vermelha);

Ouro digital resistente a censura (amarela);

Moeda anonima da darknet (cinza);

Moeda de reserva para o ecossistema cripto (verde);

Banco de dados programavel distribuido (azul claro);

Ativo financeiro descorrelacionado (rosa).

NoUu,kw

Saylor!220! defende o Bitcoin como solucio de engenharia para o
problema da reserva e transporte de valor - em uma argumentacdo muito
proxima de Popescu de que “Bitcoin é pura matematica”.

Em resumo, Bitcoin representa "muitas coisas para muitas pessoas”:
investimento especulativo; reserva de valor; meio de registro de outros
ativos; meio para exercicio da desobediéncia e desinvestimento do legacy;
dinheiro programavel; banco de dados descentralizado programavel;
plataforma para comunicacdo incensuravel.

Bitcoin is fate. It operates completely outside of any human
agency, even if it was (possibly) some people that created it. For
all you know about who Nakamoto was ... Bitcoin might as well
have created itself. The way fate works is quite simple: do the
right thing and you're part of it. Do the wrong thing(s) and you're
in the dark, huddling corners, wondering what went wrong and
why does "the mainstream" oppress you so. And that "right thing"
scarcely ever has anything to do with what "the community"
thinks, wants or imagines. It is, after all, math.

Mircea Popescu



3 (Why?) - Por que Bitcoin?

A necessidade vital de um dinheiro privado superior para limitar os

abusos estatais foi prevista desde Rothbard e Hayek!?4ll em O que o
governo fez com nosso dinheiro e Desestatizacdo do Dinheiro:

Acredito que nunca teremos um bom dinheiro novamente
antes de tirar a coisa das maos do governo, nao podemos tira-lo
violentamente das maos do governo, tudo o que podemos fazer é,
por algum meio indireto, introduzir algo que eles ndao podem
parar.

Hayek ja tinha previsto que o Estado perderia o monopdlio de emissao de
moeda para alternativas privadas superiores. Friedman, em 1999, previu!242]
objetivamente que uma “moeda digital que permita transagdes tao anonimas
quanto as efetuadas em dinheiro” seria criada como o “dinheiro da Internet”
logo que o problema do gasto duplo fosse resolvidlo — como Peter
Thiell243],

Satoshi Nakamoto resolveu o problema dos Generais Bizantinos!?4! ou
problema de ataque coordenado, por meio do desenvolvimento da primeira
Blockchain viavel (embora a expressao original tenha sido timechain em
2008).

O Bitcoin foi criado e obteve sucesso porque responde a uma demanda
urgente da atualidade: um dinheiro imune a controle de capitais,
expropriacOoes e tributos involuntarios, diluicdo por governos, e que €
descentralizado, incensuravel e programavel.

Como Satoshi deixa claro em sua primeira mensagem no Bloco Génese,
foi o abuso do poder dos governos que os fez perder o monopodlio de
emissao das moedas — cada vez mais claro com a guerra ao dinheiro, os
juros negativos e os QE4ever (alivios quantitativos perpétuos).

Satoshi Nakamoto, em seu artigo referéncia, reconhece as contribuicoes
de autores e tentativas anteriores de criptomoedas e sistemas
descentralizados'?®2! (HashCash, de Adam Back, e B-Money, de Wei Dai).



O Bitcoin ndo foi a primeira criptomoeda nem a primeira tentativa de
sistema de pagamentos eletronicos descentralizados, porém, foi a primeira a
ter sucesso por conjugar solucOes criadas até entdo, aprendendo com os
erros das tentativas anteriores. Foi a solucdo necessaria no momento certo.

O futuro da moeda em uma palavra: digital!246!

Money,
Transformed

The Tutur curm | ey in & digital v
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1995\ Digicash/Cyberbucks
1996 e-gold

1998|| BitGold

2001| Liberty Reserve

2008|| Bitcoin




3.1 Uma breve historia monetaria

O porqué do Bitcoin é a Histéria da moedal?47: a faléncia de todos os
sistemas monetarios ja tentados, sejam fiat ou gold standard, falhos em
honrar promessas e manter valor no longo prazo, por motivacoes
oportunistas intrinsecas.

A moeda é adotada, mesmo em sistemas falhos, porque soluciona o
problema da dupla coincidéncia de desejos?48] entre pessoas que desejam
trocar entre si suas posses. Riqueza é subjetiva e criada do trabalho ou
comérciol22], Entdo, é possivel que todos estejam em melhor condicéo
meramente redistribuindo bens para os entes que os valorizem mais. Assim,
ha mais trocas quando existe moeda em vez de mera permuta direta de bens
(que podem ndo ser divisiveis, duraveis nem transportaveis).

O fim do Acordo de Bretton Woods, em 1971, ou seja, o abandono do
padrdao ouro (gold window) tornou quase todas as moedas do mundo
totalmente fiduciarias (fiat money).



Uma vez que os governos puderam imprimir moeda de maneira ilimitada,
a moralidade politica entrou em decomposicdo, tanto na distribuicao do
welfare!220] quanto na ampliacdo brutal de poderes dos governos, como no
warfare (estatizagdo da guerra).

Os resultados desses processos sao mais guerras, mais gastos fora das
capacidades arrecadatorias diretas dos governos e mais corrup¢ado — uma
vez que motivacOes oportunistas e consumistas a entes privados passam a
ser dominantes: dos beneficiarios de welfare que desistem de trabalhar até
os biliondrios que se dedicam apenas a captura administratival?2ll, Do
indigente ao bilionario s6 vale a pena o oportunismo.

Prova disso é que os maiores bilionarios do mundo sdo cantilionarios
(metacapitalistas), pessoas que gozam o privilégio de receber as novas
moedas primeiro, por ter comprado influéncia em governos, por meio de
financiamento estatal, sejam subsidios, contratos publicos ou mesmo
compra dos titulos de suas empresas em bailouts (como denunciado no
bloco géenese).



Declinio do Poder de Compra do Dolar versus Real

A DOLLAR'S WORTH

PURCHASING POWER OF THE U.S. DOLLAR
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CONVEX A INFLUENCIA POLITICA NO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Em 19332521 3 moeda de 20 délares (USD ou US$) era feita de uma
onca de ouro (XAU); em 2020, 1 XAU chegou a custar mais de 2000 USD.
Quem guardou délar no colchdo perdeu mais de 99% (em ouro) em menos
de 90 anos — essa é a demonstracao da senhoriagem e expropriacao por
inflacdo em um pais “modelo™.

De 1839 a 1933, havia moedas circulando com 33 gramas (mais de 90%
de ouro) com valor nominal de 20 USD. Em 1933, o governo desapropriou
o ouro privado pagando 20 USD e logo depois tabelando em 35 USD/OZ.
Relacdo de escassez e valor é inexoravel:

BTC > XAU >> XAG >> USD >> BRL >>ARS >> VES

Agora é a vez de mostrar como a Reptblica no Brasil?3! era
desmoralizada desde o inicio: 2000 réis de 1912 com 20g (90% prata) era
equivalente a 18 gramas de prata; e 2000 réis de 1924 com 8g (50% prata)
era equivalente a 4g (4/18 = 1/4.5). Em 12 anos, os réis foram diluidos em
quase 5x — isso porque ainda existia lastro em metal.

Atualmente, a diluicdo é ainda maior e os juros negativos destroem
qualquer patrimonio do poupador honesto no legacy. Se vocé tem
investimento em bolsa bolivariana, como a B3, pergunte a si mesmo:
quantas empresas abertas existiam em Banania (ou outro Estado de Excecado
bolivariano) em 1924? E em 19847 E, entre essas, quantas nao viraram po?

A diluicdo do valor da moeda leva a diluicao da moral, publica e privada:
menos motivacao para trabalho, esforco, poupanca, investimento e



cooperagdo e mais motivacao para vagabundagem, consumo, parasitagem,
vitimismo e oportunismo.

Por isso, se o Bitcoin sobreviver mais 10 anos, havera um Renascimento
moral, material e tecnolégico.

O apice das distor¢des veio, a partir da crise do subprime nos EUA em
2008, com as politicas de alivios quantitativos (QE, quantitative easing,
eufemismo para “criar dinheiro do nada” em quantidades sem
precedentes), que impuseram tabelamento no preco mais importante na
sociedade: o juro, preco da moeda.

Em vez de permitir que empresas em crise quebrassem, para que a
inovacdo, o empreendedorismo e a destruicdo criativa atuassem como
expurgo natural, os governos usaram (e continuam usando) quantidades
brutais de dinheiro publico para salvar bancos e empresas.



Essa atuacdo aumenta a desigualdade social (ao inflar o valor dos ativos),
reduz o crescimento econdomico (ao reduzir as motivacoes para poupanca e
trabalho) e produz as distor¢cbes que inviabilizam a continuidade dos
Estados Sociais — como previsto em O caminho da serviddo, de Hayek,
desde 1944.

Como diversas civilizacdes, os romanos também destruiram seu
império degradando sua moeda:

Silver Content Of The Roman Denarius

100% “The Budget should be balanced, the Treasury should

be refilled, public debt should be reduced, the arrogance
of officialdom should be tempered and controlled,
and the assistance of foreign lands should be
curtailed lest the Republic become bankrupt.

B0%

T0%
People must again learn to work, instead of
G0% living on public assistance.”
Marcus Tullius Cicero, 55 BC
50%
A0%
0%
20%
10%
U‘"‘E Source: Socele Generale: Tulans Linnveriity
64-68 161-168 Didius, Elagabalus Pupienus & Philip Valerian,
julianus 219-222 Balbinus, 244 255-60
193 238

Dominio das moedas de reserva mundial[254]
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Visualizing Interest Rates Throughout History

18
LR ¥ I:';,.T;
1%
T,
(B iy

~ Porprimal Boud o

[t

Lt 1% cirkpal poepebas

Rt~y :

s 16 #

Wi,

[ K3 Rt

Finandial crises have drseen .~ z
inEerest rates Lo just above
Bottom? - 2040 in ordor 10 Spur

Faon St e spanding and investment.

Since the 1980s, interest  ¥%

rates set by government =

detit have been rapidly : e

dechning, while the 2%, cdcral

global econarmy has s sl

RPN P = B 1t ot Faind

% B | ety Bate

2000 L 204 2013 0
Sowarrey Sminry Horrer srcd Rchard Sylla - A Hndory of indeeers Baiey, Federsl Reveree, Bank of Frgglaensd

=



Dados de 500 anos das moedas de reserva global -
Posicio relativa dos grandes impérios/222]

Global Reserve T ;
. 181 51 ~
Currencies — s | USA 4
b (FRANCE |

Level Relative to Other Empires

Os subsequentes QFEs buscaram estimular a economia baixando os juros
artificialmente, emitindo moeda do nada (out of thin air) para que o0s
Bancos Centrais comprassem titulos soberanos (do proprio governo) e até
mesmo ativos privados de qualidade no minimo questionavel, tendo atuado
como investidores de ultima instancia. Atualmente, 70% dos ETFs (fundos
de indices, que compram acOes e titulos) no Japdo pertencem a entes
publicos2%6] e o BC Suicol22?! é um dos principais acionistas da Exxon,
Microsoft, Google, Facebook e Apple.



O desempenho desse papel extremamente atipico por parte dos Bancos
Centrais explode as suas bases monetarias e endividamento,
comprometendo sua idoneidade regulatoria (BCs sdao “donos” das entidades
a que pretendem fiscalizar) e distorcendo motivacOes, ao superestimular a
ociosidade e o consumismo e ao reprimir a poupanca e a producao orientada
as reais necessidades do mercado.

Diversas empresas nunca apresentaram lucros por mais de uma década,
como Amazon, Netflix e Uber — sem contar as obras faradnicas e sem
qualquer cabimento financeiro do “milagre chinés” (metade do crescimento
do mundo desde 2008 ocorreu na China, onde abundam dezenas de milhoes
de residéncias vazias e milhares de obras/228! e empresas zumbis). Tudo isso
sO existiu gracas a essas distorcoes decorrentes do juro negativo e dos
“alivios quantitativos”.

Observe, nesta tabela de agosto de 2021, que as taxas de juros nominais
tabeladas pelos Bancos Centrais, apos o ajuste dos indices de inflacdo de
precos ao consumidor (assumindo que sao idoneos), resultam em taxas
negativas e, quando positivas, situam-se muito proximas do zero:



Global Central Bank Policy Rates

Real
Central Central
Bank Rate Bank
Country Rate (Today) |CPI¥oY| Rate
Switzerland Target Rate -0.75% 0.7% | -15%
Danmark Deposit Rate -0.60% 1.7% | 2.3%
Euwrozone Deposit Rate =0_50% 22% | 2 T%
Japan Policy Rate Bal 0.10% 0.2% | 43%
Morway Deposit Rate 0.00% 29% | -29%
Swiaden Repo Rate 0.00% 1.3% | -13%
Padand Repo Rate 0105 44% | 43%
LK Bank Rate 0.10% 25% | 24%
Australia Cash Hate 0.10%
us Fad Funds 0.13%
Canada Crogernight 0_25%
Paru Palicy Rate 0_25%
hew Zealand Cash Hate 0.25%
South Korea Repo Rate 0.50%
Thailand Palicy Rate 0.50%
Chile Base Hate 0.75%
Hong Kong Base Rate 0.36%
Saudi Arabia Reverse Repo 1.00%
Taiwan Discount Rate 1.13%
|Malaysia Palicy Rate 1.75%
Codombia Repo Rate 1.75%
Philippines Key Policy Rate 2 00%
South Africa Repo Rate 3.50%
Indonesia Repo Rate 350%
China Loan Prime Rate 385%
{India Repo Rate 4.00%
Mexico COwernight Rate 4 25%
Russia Key Policy Rate 6.50%
Turkey Repo Rate 19.00% | 19.0% | 0.1%
(& compounp

Lm“m
Last Move Date

Jan-15
Mar-20
Sep-19
Jan-16
May-20
Dac-19
May-20
Mar-20
MNov-20
Mar-20
Mar-20
Ao 20
Mar-20
May-20
May-20

Jul-21
Mar-20
Mar-20
Mar-20

Jul-20
Sep-20
HNow-20

Jul-20
Feb-21

Ar-20
May-20
Jun-21

Jul-21
Mar-21

@CharlieBilello




A historia nos mostra que a corrup¢do dos sistemas
monetdarios leva a decadéncia moral, colapso social e escraviddo.
A tentacdo de manipular dinheiro sempre se mostrou forte demais
para a humanidade resistir.

@Breedlove2?2 (Twitter)

No mundo do dinheiro fiducidrio, ter acesso as torneiras de
dinheiro do banco central é mais importante do que atender
clientes. As empresas que conseguem obter crédito com taxas de
juros baixas terdo uma vantagem persistente sobre o0s
concorrentes que ndo conseguem. Os critérios para o sucesso no
mercado tornam-se cada vez mais relacionados a capacidade de
garantir financiamento a taxas de juros mais baixas do que a
prestacdo de servicos a sociedade.

(O Padrao Bitcoin)



A expansdo da estatizacio de ativos assustal?2?l. Bancos centrais
quintuplicaram ativos (estatizacdo de mercados) em menos de 12 anos e
hoje estatizaram mais de 50% do PIB dos seus respectivos paises/2%0!

(enriquecendo amigos do rei, multiplicando numero de bilionarios e
explodindo desigualdade social):

Central bank balance shests
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Metade do crescimento mundial entre
2008 e 2019 foi na China
Quase tudo devido a juro negativo e tolerancia aos
crimes da ditadura:

Fonte: Fundo Monetino Internacional (FMI) — visitado em 12/04/2016
(Nota: 2016 a 2020 = projeciio) hitp://'www.im{.org'external'datamapper/index. php

Ampliados diversas vezes os agregados monetarios (quantidade de
moeda) e os estoques de dividas mundiais (publicas e privadas) e inflados
os valores de ativos (imoveis, titulos e acOes, por exemplo), dois cenarios
sdo resultantes: 1) a normalizacdo dos juros acarretaria uma explosdao no
custo de endividamento dos Estados (ja deficitarios) e uma desvalorizacao
brutal dos ativos (ja que sua avaliacdao é, normalmente, feita por fluxo de
caixa descontado por taxa de juro), resultando em colapso agudo das contas
publicas e das moedas estatais; ou 2) a manutencdao sistematica de juros
negativos, com o empobrecimento também constante de quem investir no
sistema sem ter acessos politicos para se beneficiar de captura
administrativa, resultando no colapso cronico da poupanca privada.

Conclui-se que o sistema financeiro convencional, legacy, tem seus dias
contados até que ocorra uma correcao que deve acabar ou tornar
insignificantes a maioria das moedas, empresas e governos do presente —
como asseveram Peter Schiff, Mike Maloney e Max Keiser ao afirmar que a
proxima crise sera maior que a de 2008, a de 1998 e até mesmo a de 1929.

Quem investiu na bolsa americana no topo de 1929 s6 se recuperou
(ajustado pelo CPI — consumer price index) 52 anos depois!281l. Apés 63
anos, quem investiu no topo ainda estava com ZERO GANHO e perda em



mais de 80% do tempo. Isso € a bolsa americana, onde ha lei e governanca
para que mercados mobiliarios sejam viaveis:

1,000
DJIASCPI, Indexed @5September 3, 1929 = 100

e

9/3/29, 100 10/9/92, 100.4

o0

1200 1920 1940 1960 19680 2000 2020

Em suma, é comprovada a perda das qualidades aristotélicas de dinheiro
(capacidade de reserva de valor, fungibilidade, transportabilidade,
divisibilidade e durabilidade) das moedas fiduciarias emitidas pelos
governos, que so circulam devido ao curso forcado — ameaca violenta — até
mesmo em decorréncia de experimentos de demonetizacao e guerra ao
dinheiro (proibicoes e restricGes ao uso e posse de dinheiro em espécie, que
abundam por todo o mundo).

E crescente o entendimento do “bug do ouro”!252], como detalhado por
Micaroni, evidente nas diversas vezes em que o ouro privado foi
expropriado, como ja aconteceu até nos EUA e hoje ocorre na India e na
Venezuelal253] — e nas restricdes crescentes ao seu uso e transportabilidade.



3.1.1 Bitcoin, Ouro e Fiats no espaco tempo

. ; Rothbarbara

[THREAD OURO - RESERVA DE
VALOR]

Metais preciosos tém sido o
lastro monetario por milénios,

mas isso nao significa que seja
mais razoavel considerar o

Ouro um investimento seguro

ou um bom hedge contra crises
economicas e eventuais colapsos
monetarios.

Os Bancos Centrais, quando imprimem mais fiat, diluem o valor de todos
que possuem a moeda que eles emitem. Sua politica econdomica
expansionista destroi riquezas acumuladas ao longo do tempo. Ja na década

de 1930, Henry Ford2%4! afirmava que se a maioria das pessoas



entendessem como funciona o sistema monetario e bancario: “haveria uma
revolucdo antes do proximo amanhecer”.

Optar pelo Bitcoin é sair do jogo fraudado no qual o honesto ndao tem
como vencer — sem violéncia. E a alternativa crescente para armazenar,
transportar e manter valor no espaco e tempo.

Ouro transporta valor bem no tempo, mas € péssimo no espaco, COmo
ficou claro com quem guardou o metal em Cuba, Vietnd, Venezuela ou
outro lugar tomado por ditadura comunista. Fiats transportam valor bem no
espaco e sdo péssimas no tempo.

Bitcoin é bom em transportar na escala, no tempo e no espaco. A
tendéncia é que seja, cada vez mais, eficiente em divisibilidade,
transportabilidade e durabilidade: mais halvings e mais legitimacao
aumentam sua propriedade de reter valor no tempo (ou até ganhar). Mais
solucdes (2* camada, sidechains, offchain, etc..) reduzem os custos de
transacao, ficando ainda mais transportavel, divisivel e fungivel.



7

E urgente o amplo acesso a um dinheiro sélido em escalal25°]
(divisibilidade), espaco e tempo (sound money). Mesmo os bancos ja

tomaram prejuizos bilionarios com falsificacdo de ourol2%! demonstrando a
complexidade para afirmar sua veracidade.

log A

Value 100

uodunsued
?J‘

&@Croesus_BTC }.
Time

A solucdo de centralizar a sua custodia nas maos de governos (Gold
Standard) e terceiros de confianca foi tentada diversas vezes, mas sem
sucesso. Todas as vezes as promessas de conversao, cedo ou tarde, foram
desonradas(267],

O Bitcoin pode se provar como uma alternativa viavel para o
armazenamento de valor, melhorando as deficiéncias do ouro na propagacao
no espaco e no tempo. Imune a censura, pode ser enviado para qualquer
pessoa no mundo a um custo relativamente baixo ou quase zero pela
Internet.

Ouro e Bitcoin podem e devem coexisti. Mesmo que o ouro seja
completamente desmonetizado, ele ainda tera valor como insumo industrial.

Alternativas ao ouro fisico sdao tokens de stable ouro — como PAX Gold
(IOU de ouro que pode ser enviada pela Internet); e, potencialmente,



créditos de ouro gerados com colateral de bitcoin (como o MAKERDAO
gera DA, stable de dolar colateralizado em crypto).

O bitcoin é o colateral supremo, simplesmente porque sua movimentacao
pode ser verificada publicamente e a sua posse comprovada com baixissimo
custo, por assinatura de chaves.

Se vocé pega um empréstimo colateralizado da Rispar!2%8] — ou com sua
avo que depende da renda em real, pagando a ela 2 a 3x mais que o CDI
(juro real negativo, coitada), quem pega os reais emprestados pode verificar
onde os seus bitcoins estdo depositados — até mesmo fazendo prova
publica de infiel depdsito ou estelionato se forem movidos de maneira
diversa ao contratado.

Em decorréncia disso, grande parte do ouro negociado no futuro, em vez
de “ouro de papel” ou “ouro fisico" (com altissimos riscos de transacao, em
transporte, certificacdo e inadimpléncia) tende a ser “ouro sintético”,
colateralizado em bitcoin, aumentando ainda mais a demanda por BTC.

A rede blockchain do Bitcoin é um sistema de comunicacdo a prova de
censura que possibilita diversas aplicacoes. Contratos e fatos podem ser
registrados na blockchain!?%, A rede, portanto, transporta informacdes no
espaco e tempo de forma segura — e ndo apenas ativos.

Em poucos anos a riqueza das familias sera mais determinada pelo ano
em que comecou a acumular BTC do que por sua profissao ou riqueza em
outros séculos. Esse sera o RESET para zerar riquezas obtidas de maneira
ilegitima — exatamente devido a tendéncia sistematica de as elites morais e
intelectuais aderirem ao padrao Bitcoin primeiro. Um filtro moral para
quem for manter riqueza. Bitcoin é um imperativo moral e pragmatico:
investir no legacy (perda fixa e perda variavel) é suicidio financeiro e
moral, além de financiamento de crime.



B B Trezoitao [

De 1990 a 2010 PIB aumentou 5x e 2010 a 2020, caiu a metade.

E agora? Com populag¢do envelhecendo exponencial? Banania vai
quintuplicar riqueza de novo em 20 anos sem limpar instituigcdes?

Quem investir em ditadura de excegao € cumplice.

B éimperativo moral

3.1.1.1 Ouro ou Bitcoin? Ou ouro e bitcoin?

O ouro foi a reserva suprema de valor, histérica e global, com um valor
total de mercado (market cap) de cerca de US$ 12 trilhdes!2Z%. O emprego
como reserva multiplica o valor de mercado do ouro muito além do valor
derivado da sua utilidade industrial. O metal foi um ativo culturalmente
importante por milhares de anos, devido as suas propriedades superiores de
dinheiro sobre os demais metais e meios circulantes.
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No entanto, o ouro tem algumas desvantagens importantes, nas quais se
incluem:

a) E dificil de transportar e caro armazenar; exemplo disso é o
desagio mais de 50% no preco na Venezuela e em lugares com
controles draconianos!2Zll: e

b)  E dificil verificar qualidade e veracidade!?’2] como
resultado, grande parte do ouro do mundo €é mantida em
repositorios centralizados que seguem diretrizes rigidas[273] — e a
maior parte do ouro vendido ndo tem liquidacdo fisica, nao
servindo de hedge nas situacOes de colapso societal. Um dos
problemas do padrdo-ouro (gold standard) é a impossibilidade de
verificar os saldos e a conversibilidade dos depdsitos. Essa
deficiéncia é mitigada no Bitcoin, ja que os saldos sdo publicos.
Em um dep0dsito consignado de bitcoin, € publica a prova de se os
saldos foram ou ndao movidos e, assim, se estdo ou nao sob o
controle do detentor de certo endereco.

c) Owuro nao é facilmente divisivel. A maior parte do ouro é
entesourado na forma de barras, moedas ou joias, o que dificulta a
transferéncia de quantidades exatas. Um grama de ouro, em maio
de 2020, custava mais de R$ 300,00. Mesmo nas épocas em que o


https://en.wikipedia.org/wiki/Good_Delivery

ouro era moeda corrente, raras eram as pessoas que teriam a
capacidade de fracionar, medir e guardar 30 reais em ouro, dai um
dos motivos da monetizacao da prata e dos trocos de cobre.

O Bitcoin foi criado para emular e melhorar as propriedades que fazem
do ouro reserva de valor, como descrito na narrativa de Ouro 2.0, também
resolvendo alguns dos inconvenientes do ouro:

a) Bitcoins sao muito faceis de transportar e armazenar: Ja
houve transagdes nas quais foram transmitidas dezenas de
milhares em bitcoins (avaliados em mais de um bilhao de dolares)
ao custo de alguns dolares. Esse custo da transacdao (fee) é
voluntario, quanto maior o valor pago, maior a chance de a
transacdo ser processada rapidamente, quem tem pressa paga
mais, quem ndo tem paga menos, e, em ambientes off-chain e de
segunda camada, paga nada ou quase nada por transacoes
imediatas, mas sem o0s registros publicos perpétuos e o mesmo
nivel de seguranca. Varias corretoras, inclusive brasileiras,
permitem trocas de saldos de bitcoin gratuitamente entre a
Lightning Network e a main-net. Armazenar bitcoins é
praticamente gratuito, se o titular memorizar as palavras
geradoras (seed phrase) criadas off-line com senha criptografada
(brain wallet ou paper wallet criptografada), entdo ndao ha como
roubar ou hackear os bitcoins sem o fornecimento da senha. O
custo de usar softwares abertos e gratuitos ndo pode ser
comparado com dispendiosos sistemas de cofres e
monitoramento. Ha dezenas de wallets (carteiras) gratuitas para
desktop ou smartphone que acessam rapidamente os saldos
quando importadas as palavras geradoras (seeds) ou chaves
privadas. Por isso, em lugares como a Venezuelal?”4! | ha desagio
de ouro e agio de bitcoin.

b) Bitcoins sao facilmente verificaveis: Informacdes sobre cada
bitcoin e saldos de cada endereco podem ser vistas na blockchain
publica do Bitcoin, visivel por qualquer pessoa conectada a
rede. Os proprietarios de bitcoins podem facilmente provar que os
controlam (registro de propriedade), inclusive sem movimentar
saldos e sem custo, através de assinatura de mensagens com a



chave privada (feita de maneira pratica e segura por meio de
hardware wallets ou gratuita e menos segura por programas
gratuitos).

c) Bitcoin é facilmente divisivel: A menor unidade de um bitcoin
— batizada de satoshi pela comunidade — é cem milionésimos de
um unico bitcoin (0,00000001 BTC), portanto € divisivel on-
chain até a oitava casa decimal e é ainda mais divisivel off-chain,
como saldos em corretoras — essas fracoes de satoshis podem ser
transacionadas também em segunda camada, como na Lightning

Network[2Z2],

E crenca dos autores que mercados de tokens de stable ouro (e demais
indices e commodities significativos), integralmente colateralizados em
bitcoin, serdo ativos superiores a ouro fisico no futuro, tendo mais liquidez,
transportabilidade e utilidade para colateral em empréstimos e alavancagem
— finalmente resolvendo os problemas do padrao-ouro.

Os tokens atualmente oferecidos de stables (dolar, ouro ou qualquer outro
bem), se ndo forem integralmente colateralizados em cripto (como DAI do
maker DAO), apresentardo riscos de custodia compostos (do emissor, da
blockchain em que estao registrados e de onde estiverem depositados) e
estimulos ao oportunismo os inviabilizardo no longo prazo.



Classificacdo das principais caracteristicas dos ativos: Bitcoin,
Ouro e Moeda fiduciarial275!:
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O Bitcoin é um candidato emergente a ouro digital. Levara tempo e um
histérico de desempenho em varios ciclos de mercado para que o Bitcoin
seja amplamente considerado como uma reserva de ativos de valor
equivalente ao ouro fisico.

Como é natural na evolucdo de ativos monetarios em suas funcoes (meio
de troca, reserva de valor, unidade de conta...), as narrativas sobre o bitcoin
tem evoluido: na primeira, o sistema era visto como meio de pagamentos
barato e rapido, para substituir as moedas fiduciarias.

Na segunda Era, com aumento das fees e da cotacdo, a narrativa
dominante passou a ser a de moeda para usos mais nobres, como remessas
imunes a controles de capitais ou pagamentos com certo nivel de
privacidade (para mercados como silk road).

No terceiro ciclo, dominava a narrativa de ouro digital, com as
identificacoes de padrdoes de valorizacdao exponencial (como o bitcoin
rainbow chart e o S2F277]),



Na quarta Era, o bitcoin é considerado como ativo financeiro essencial
para diversificacdo e aumento de poténcia de carteiras, dados seus indices
de risco/retorno278! e correlacdes; assim como, com a legitimacdo do BTC
(demonstrada pelo desenvolvimento de mercados futuros, participacao
institucional e regulacdo crescente).

Diversos bilionarios (como Peter Thiel, Jack Dorsey, Chamath
Palihapitiya, Tim Draper, Mike Novogratz, Michael Saylor e outros) e
personagens respeitados em mercados convencionais (como Ray Daliol2Z2]
e Paul Tudor Jones!28%l) recomendaram e admitiram ter adquirido bitcoins
como meio de elevar rentabilidade por diversificacao.
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TEXAN HODL @TexanHodl - 4h
Ray Dalio 1 month ago: The US Government will ban bitcoin.

Ray Dalio today: I'd rather own bitcoin than a bond.

The tides are turning « «

Stanley Paul Tudor
Cruckenmiller Jones




4. (How, How Much?) Como e quanto?

O Bitcoin resolveu de forma nao violenta o consenso do “Problema dos
Generais Bizantinos”281] conhecido como “Falha Bizantina”!282] na area
da computacdo, por meio da mineracao por prova de trabalho (Proof of
Work - PoW)[2831,

O sistema resolve a questao de qual bloco reconhecer se dois mineradores
emitirem simultaneamente informacdes diferentes, reconhecendo como
valida a cadeia que apresentar maior prova de trabalho. E isso que o
consenso de Nakamoto utiliza para resolver o problema dos gastos duplos:
maior prova de trabalho. Por isso, quanto maior hashrate, mais caro é um
ataque viavel a rede, em termos de energia elétrica a ser empenhada
executa-lo.

A partir de 2020, o bitcoin se tornou a forma de dinheiro mais escassa ja
inventada, momento em que sua inflacdo passou a ser menor que a do ouro
(percentualmente, os novos bitcoins adicionados ao estoque ja existente
representam menos do que o novo ouro minerado em relacdo a todo o ouro
que existe). Sua valorizacdo contribui ainda mais para tornar a sua rede
mais segura e imune a ataques.

Mais indicacdes do porqué o Bitcoin manter uma dominancia altissima
dentre as criptos sdo: maiores Efeito Lindy'284! e Efeito Redel283l; maior

respeito a Lei de Galll?8®] (mantendo complexidades e vulnerabilidades
consequentes fora da camada base); e, por que, nas analises
fundamentalistas de cripto, o hashrate é usualmente indicado como
elemento inicial. O bloco com menor prova de trabalho e as transacoes nele
contidas serdo posteriormente reprocessados (se ja nao estiverem
na blockchain).

O Bitcoin, como rede descentralizada, remunera os mineradores (com 0s
valores das fees e dos novos bitcoins) pela capacidade computacional
despendida (medida pela prova de trabalho).

Ele funciona com geracdo de estimulos de mercado que regulam a
atuacdao dos mineradores (investindo mais ou menos em energia elétrica e
equipamentos a depender dos seus custos de operacdao e da cotacdo do
bitcoin, gerando um mercado mundial de energia elétrica, mesmo que
produzida longe dos polos de consumo tradicionais); e dos usuarios
(investindo mais ou menos em fees e buscando mais ou menos solucdes



alternativas de pagamentos, como a Lightning Network, Liquid e
transacoes off-chain).



4.1 Bitcoin e o gasto de energia

Hé amplas alegacdes'287] de que a mineracdo por PoW (proof of work) é
um desperdicio e prejudicial ao meio ambiente. Essa argumentacao é
puramente mentirosal288], A maior parte da energia utilizada na mineracéo é
renovavel e limpa (em muitos casos € energia ociosa, que seria
desperdicada), subsidiando a producao e distribuicao de mais energia, com
economias de escala e escopo.

STONETOSS.LOM




Mineracdo garante valor piso de energia, viabilizando projetos (inclusive
os de energia renovavel) uma vez que estabiliza demandas intermitentes e
reduz risco de ndao haver demanda local suficiente — além de previnir custos
(institucionais, energéticos e ambientais) da mineracdo de ouro, da
impressao de notas e manutencgao de instituicoes bancarias.

Mesmo que essas refutacoes nao fossem verdade, quem define o melhor
uso de qualquer bem é seu dono. Se ha pessoas dispostas a empregar seus
recursos em bitcoins!282! e h4 pessoas dispostas a empregar seus recursos
em maquinas e instalacoes para minerar bitcoins, esta provado que o
sistema € otimizado pelos mecanismos de mercado.

De fato, o Bitcoin hoje j4 consome mais energial?2? que paises com
milhdes de habitantes, s6 que a questao ambiental deve ser considerada em
termos de custos de oportunidade: qual o custo ambiental da producdo do
ouro (majoritariamente usado para reserva de valor), além do custo
energético com a destruicao do solo e contaminagcdo quimica de cursos
d’agua? Para onde iria a energia ociosa? O custo mundial da energia cairia
ou subiria se ndo houvesse o mercado de mineragdao de bitcoin garantindo
um nivel minimo de remuneracdao pela energia, sem demandar qualquer
infraestrutura de transmissao até centros urbanos ou industriais?

Carros consomem mais energia que carrogas — que consomem mais que
caminhar. Computadores consomem mais energia que maquinas de escrever
— que consomem mais que caligrafia a mao. A evolucao tecnolégica normal
é de mais consumo de energia em solucdes superiores. Quem for realmente
sincero em sua intencao de reduzir consumo de energia deve parar de usar
computadores, maquinas de lavar, geladeiras e utensilios domésticos
elétricos em sua casa, para comecar.

Segundo diversas fontes'221] o Bitcoin é a indstria mais limpa do planeta
e consome menos de 0,25% da energia ociosa (desperdicada):



Electricity Mix (2020) - Bitcoin vs. China vs. USA vs. The World
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BITCOIN'S COMPARATIVE ENERGY CONSUMPTION
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Estimativas/?22! indicam que as transacdes na Lightning Network sdo 3,7
milhdes de vezes mais eficientes (em consumo de energia) que uma
transacao usando cartdo de crédito. A economia onchain medida em W/GH
(Watts por Gigahash) aumenta sistematicamente:
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A classificacdo ESG23I(Environmental, Social and Governance) é
amplamente considerada forma de subversdo!?!l e sabotagem das
economias do ocidente, vez que empobrece familias e paises.

Com base nos dados sobre a mineracao do Bitcoin, pode-se concluir que
ndo ha outra alternativa: a) mais benéfica ao meio ambiente (viabilizando
economia de escala a projetos de producao de energia, ao resolver problema
da energia ociosa e reduzindo uso de alternativas mais poluentes); c) mais
benéfica a sociedade, porque resolve conflitos sem violéncia e gera riqueza
e com a restauracao de direitos individuais de livre expressao, de transacao,



de propriedade e de acesso a dinheiro forte; e d) com governanga superior
(consenso ndo violento, com incentivos a cooperagao).

Assim, qualquer alegacdo em contrario é um ataque de contrainteligéncia,
com intuito de subverter sociedades, corporacoes, familias e individuos —
usando propaganda para fazé-los renunciar a tecnologia que os faria mais
ricos e livres.

Exemplos de atos de guerra baseados em infiltracdo, subversdao e
contrainteligéncia — convencendo pessoas e instituicoes a ter
comportamentos contrarios aos seus proprios interesses e intencoes sao: 0
financial welfare da Chinal222l e "Coreia da Morte!22®! contra os Estados
Unidos — atraindo empresas com a promessa de acesso ao seus mercados
gigantescos e baixo custos de operacdo a fabricar seus seus bens la (para
receber roubo massivo de propriedade industrial, expropriacoes e
chantagens), o uso da Peste de Wuhan como arma bioldgica e de engenharia
sociall??l; ou mesmo financiamento publico a militdncia anti patriética

b

racialista (como o projeto 1619 e o BLM) ou ao marxismo cultural
dominante na academia ocidental'228],

B B Trezoitao 8 I

Os mesmos que mandam virar vegano, ser sodomizado orgulhosamente,
entregar sua alma e liberdade a governo, abortar e prostituir fisica e
mentalmente seus filhos, agora, mandam vender seu #bit: B

Se Pequim fizer guerra contra os ETs, viva ETs

O q eles disserem € o contrario

Nao faz diferenca se a COVID foi fabricada e espalhada dolosamente,
vazada culposamente ou foi criada e dispersada legalmente: se a ditadura
comunista escondeu ilegalmente sua existéncia22?! (prendendo e torturando
médicos que diziam a verdade, como Li Wenliang) e mentiu afirmando que
se tratava de zoonose nao transmissivel entre humanos, inclusive usando
OMSB aparelhada de militantes comunistas corruptos para confirmar
narrativa, cada centavo gasto ou destruido com a fraudemia é
responsabilidade dessa ditadura criminosa.



Outros exemplos atuais de ataques de engenharia social para convencer
governos e populacdes a renunciarem a liberdade e riqueza sao: a) lobby
para paises renunciarem a energia atomica; b) militancia contra o consumo
e producdo de carne e proteina animall3%! (apenas veja o fisico de Bill
Gates!3%2l: com suas mamas, culotes e panca para concluir se ele pode te dar
recomendacoes de sadde e alimentacdo); c) obrigatoriedade de
focinheiras2%3! de pano insalubres que aumentam transmissdo de doencas
por fomites; e, d) politicas de confinamento de saudaveis inocentes
(Iockdown) denunciada®®! por milhares de cientistas como totalmente
prejudicial e sem qualquer evidéncia cientifica, empirica ou logica, que a
fundamente (além da intencdo politica de aumentar poderes e rendas dos
donos do governo).

Retomando a questdo da mineracao, a evolucdo da eficiéncia dos
hardwares que usam chips ASIC (Application-Specific Integrated Circuit)
adaptados para minerar Bitcoin, com base em um algoritmo de hash
especifico, esta diminuindo (assim como na industria de hardware em geral,
a Lei de Moore ndo é mais constante). A medida que a vantagem
competitiva de estar no estado da arte diminui, podemos esperar um
aumento na concorréncia dos fabricantes, a medida que as margens

diminuem, como podemos ver na imagem!3%!:



Daily revenue ($) per GH/s

200 -
100

50 -
CPU (Core i5)

20 —
10 -

GPU (AMD 7970)

24

FPGA (Spartan-6)

0.2
0.1
0.05 - 130 nm (ASICMiner)

0.02
0.01
0.005 —| 55 nm (BitFury)

0.002 <1 55 1m (Bitmain)
0.001 1 1 I | | |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Year

Quando a energia usada para PoW * ira * parar de crescer?
Precisamente quando produtores de energia suficientes
comecarem a fazer PoW diretamente, o retorno marginal da
queima de kWh de energia através de PoW = o retorno marginal
da venda desses kWh a rede — quando o “prémio” no PoW é



reduzido a zero. Eu chamo esse equilibrio de "ponto de
Nakamoto". Suspeito que o PoW usara entre 1 e 10% da energia
do mundo quando esse equilibrio for alcangado.
Dhruv Bansal/2%!
Alguns reclamam que a mineracdao de Bitcoin ndo realiza
"nada de util", como encontrar numeros primos. Embora a
introducdo de uma recompensa secundaria por fazer o trabalho
possa parecer uma ideia virtuosa, na verdade, introduz um risco
de seguranca. Dividir a recompensa pode levar a uma situacao em
que "vale mais a pena fazer a funcao secundaria do que fazer a
funcdo primaria". Mesmo se a funcdo secundaria fosse indcua
(um aquecedor), em vez de US $ 100 por x hashes, nés
passariamos para US $ 100 + US $ 5 de calor por x hashes. O
"Aquecedor de Mineracdo" é apenas mais um aumento na
eficiéncia do hardware, resultando em uma maior dificuldade e
um aumento em (energia utilizada / bloco). Felizmente, o Bitcoin
nunca tera esse problema, pois sua seguranca € garantida pela
pureza de seu algoritmo de prova de trabalho.
Noah Ruderman

4.1.1 Bitcoin, otimizacao de energia e desinformacao

Além de Elon Musk, outros magnatas do setor de energia estao
investindo e estudando o potencial do Bitcoin, como alternativa de reserva
de valor e meio de demanda constante, garantindo valor “piso" da energia
gerada, mesmo a ociosa, que seria perdida de outra maneira.

Exemplos sdo Carl Icahn e Rgkke, CEO da Aker[3%I, A Aker criou uma
subsidiaria, Seetee, dedicada ao investimento em Bitcoin e projetos
relacionados ao ecossistema. A nova unidade promete uma estratégia tripla:
investir em bitcoin como seu ativo de tesouraria, investir em projetos e
empresas cripto e implementar operacoes para a mineracao de bitcoin.

Em cartal3%8] aberta aos stakeholders da Seetee, Rgkke comenta como o
bitcoin pode ser a forma de "bateria" definitiva para viabilizar energias
alternativas intermitentes (como solar e eolica). Quando os componentes do



hardware de mineracdo virarem commodity, qualquer energia ociosa, em
qualquer lugar do mundo, podera ser convertida em bitcoin.



Nessa carta, o presidente da Aker fez afirmacdes interessantes:

A criacdao da Seetee é resultado de uma discussao
longa e fundamental sobre valor e acredito que o Bitcoin é
superior ao dinheiro fisico e ainda melhor do que o ouro. [...]
Estamos acostumados a achar que o dinheiro fisico é livre de
riscos. Mas ndo é. E explicitamente taxado pela inflacio com uma
pequena taxa a cada ano. [...] O bitcoin é como o ouro, mas bem
melhor. [...] As pessoas que mais sabem sobre Bitcoin acreditam
que seu sucesso futuro seja quase inevitavel, enquanto o outro
lado acha que seu fracasso é quase certo. A situacdo atual ndo é
possivel. [livre tradugao]

Um whitepaper3%! lancado pela Square (empresa de pagamentos de
Jack Dorsey) com a participacdao da Ark Invest, intitulado “Bitcoin é a chave
para um futuro de energia limpa e abundante”, propdem que o Bitcoin € o
caminho para um futuro sustentavel. O paper foi lancado como parte da
Bitcoin Clean Energy Initiative!319.

Ha também estudos interessantes sobre consumo de energia do Bitcoin,
feito por empresas importantes do setor como a Coinshares/31! e Galaxy
Digitall3121,

Como resta evidente, o Bitcoin funciona majoritariamente com energia
ociosa e pode até ser considerado uma “bateria global”. Mesmo quando nao
é utilizada energia energia ociosa, ndao ha retirada de energia usada em
qualquer uso mais nobre, considerando que as margens de mineracdao sao
baixissimas.

A mineracao de Bitcoin aproveita energia desperdicada, mitiga a
destruicdo de capital e fornece um mecanismo para comercializar energia
limpa e renovavel onde quer que a encontremos. Com a tecnologia atual, as
energias renovaveis nao podem substituir os combustiveis fdsseis
(hidrocarbonetos) por completo sem impactar brutalmente no padrao de
vida da humanidade — como ficou evidente na crise energética do Texas em
202113131,

Painéis solares, pas (ou hélices) de usinas edlicas e baterias também
apresentam impactos ambientais brutais!®4] usualmente ignorados no
debate publico — devido aos custos de sua fabricacdo e de descarte.



A febre dos carros elétricos — sejam alimentados por baterias ou por
células de hidrogénio — também é uma distorcdo resultante dos juros
negativos e de captura administrativa, corrompendo politicas publicas.
Esses veiculos nunca foram viaveis sem quantidades brutais de subsidios —
e talvez ndo sejam em décadas.

Defender um sistema baseado puramente em energias renovavei
significa defender energia mais cara e menos oferta de energia, tornando a
sociedade mais dependente e pobre. Em regra, uma rede totalmente
dependente de energias renovaveis coloca a sociedade a mercé do clima
favoravel ou de importacdo de energia — como ficou claro na Alemanha,
com energia carissima e prostrada em submissao aos vizinhos, dos quais
depende de importacaol216].

O Bitcoin contribui para que novos projetos sejam desenvolvidos e
viabilizados garantindo demanda fixa com preco minimo. Toda
infraestrutura de mineracao de bitcoin também pode se beneficiar da energia
nuclear, tida também como ndo poluentel27] em que os rejeitos sdo, cada
vez mais, reciclaveis!218l. Até mesmo bilionarios globalistas como Bill
Gates, investem pesadamente em projetos de energia nucleart312],

Existe ainda uma batalha ardua sobre o combate a desinformacao sobre a
mineracdo de bitcoin, por isso muitos na comunidade produzem diversos
artigos, videos e livros para desmistificar a mentira de que "o bitcoin é
deletério para o meio ambiente”.

Outro movimento de desinformacio é o "The Great Reset"320]
promovido por organizacdes globalistas!32l! com o objetivo declarado de
promover reengenharia social e economica mundiais. Segundo eles, a
“lnica saida" para crise do Covid-19 (“pandemia”) é um “mundo melhor”
no “novo normal”, como a redefinicdio do contrato social (o Estado
interferindo ainda mais na vida das pessoas, ou seja, socialismo
implementado por meio de mais controle) e a agenda ESG (Environmental,
social and corporate governance)222! juntamente com a agenda
ambientalista alarmista (como a descarbonizacao).

sl315]
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Bilionarios (cantillonarios), celebridades (progressistas) e as elites!324]
mundiais ndo querem que vocé possua nada e afirmam que vocé sera feliz.
Benjamin Franklin ja dizia que: "Aqueles que abrem mao da liberdade
essencial por um pouco de seguranca temporaria ndo merecem nem
liberdade nem seguranca."

4.2 Mineracao, enderecos e ajustes

O mecanismo de ajuste de dificuldade (entre hashpower e tempo médio
de criacdo de blocos) da rede Bitcoin fornece correcdo necessaria para os
mineradores a cada 2016 blocos.

Se o hashpower (poder computacional) subir de maneira significativa até
o ajuste, os blocos tenderdo a ser produzidos em média mais rapidamente,
aumentando a emissao diaria de bitcoins — por isso, ndo ha previsao exata
dos futuros halvenings (porque dependem do nimero de blocos minerados e
o tempo para que isso ocorra pode ser reduzido se houver aumentos
repentinos de investimentos em mineracao).

Os blocos sao gerados a cada 10 minutos, em média. Tende a ser mais
rapido quando o hashrate aumenta e, em sentido contrario, tende a demorar
mais quando o hashpower total aportado na rede cai.

O ajuste de dificuldade é a tecnologia mais confiavel que existe para
produzir uma moeda forte e controlar a taxa de escassez. Sem esse
mecanismo e com o poder de mineracao aumentando exponencialmente,
todos os bitcoins ja teriam sido minerados.

Outro mito repetido por quem nao compreende 0s mecanismos de ajuste
entre mineracao e precos de mercado é o “preco minimo de mineragao
viavel”, abaixo do qual haveria uma “espiral da morte”. Ora, se ha mais
empresas minerando, entdao os bitcoins emitidos vao ser divididos entre
mais agentes.

Se a cotacdo do bitcoin cair brutalmente e metade dos mineradores
deixarem de operar (devido a seu custo de operacdo ficar acima do valor
dos bitcoins recebidos), as fees e os novos bitcoins (subsidio) serdao
divididos pela metade entre os mineradores que continuarem (aumentando
sua remuneracao até haver equilibrio de mercado).

Entdo, se o bitcoin cair de 50 mil para mil dolares, a “morte” podera
acontecer para os mineradores com maiores custos de operacdao, mas, para
os operadores de menor custo, a operacao continuara viavel, pois receberao
mais bitcoins com menor valor unitario. O sistema se autorregula até o



equilibrio, a mineracdo continua sendo viavel em algum nivel com qualquer
preco atual ou futuro positivo de bitcoin.

Se for considerado o fato de que agentes mineram para adquirir fluxo de
caixa em bitcoin sem considerar custo de operacao imediato — por exemplo,
por hobby ou por ja ter vendido os bitcoins em mercado futuro ou feito
hedge com opcoes —, entdo, ndo existiria “preco minimo de mineracao”,
pois esses mineradores continuariam a operar independentemente da
cotagdo corrente.

O Bitcoin permite a criacao de chaves (publicas e privadas) e
enderecos off-line (sem acesso a Internet). Os enderecos'222! sdo sequéncias
alfanuméricas derivadas de chaves publicas para o recebimento de bitcoins.

Para movimentar os saldos ou comprovar sua propriedade com assinatura
de mensagens, € necessario acessar as suas chaves privadas.

Os enderecos sdao equivalentes as contas bancarias e as chaves privadas
equivalentes as senhas para sacar ou transferir seus saldos.



Uma analogia didatica ao funcionamento é o e-mail: quem souber seu
endereco de e-mail pode enviar mensagens para esse endereco; e quem tiver
a senha (chave privada) desse e-mail pode mandar mensagens a partir dele.
A particularidade é que e-mails nao podem ser criados off-line, como
enderecos de bitcoin[225;
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O bitcoin é divisivel por possuir seu proprio sistema de unidade de
medida, dotado de até oito casas decimais, a ultima delas sendo nomeada



satoshi (centésimo milionésimo de bitcoin). Considerando uma cotacgao de
100.000 USD por bitcoin, um satoshi valeria 0,001 dolar, extremamente
divisivel.

Créditos de bitcoin, negociados em segunda camada ou off-chain, como
na Ligthning Network, também permitem transacoes de fracGes de satoshis,
sendo ainda mais divisiveis nesses ambientes.

Ha diversas propostas para aumento das casas decimais no futuro, quando
o bitcoin valer milhdes ou bilhdes de ddlares, demandando apenas alteracao
no protocolo através de soft fork ou hard fork a depender das questdes
técnicas, isso é proposto através de um BIP (Bitcoin Improvement Proposal)
[327]

As moedas tradicionais (dolar, real ou euro) costumam ser divididas
apenas até sua centésima parte, o chamado centavo ou céntimo. No caso do
real, 1 centavo = R$ 0,01. Cada bitcoin tem apenas existéncia digital na
rede de computadores que constitui o sistema Bitcoin, muitas das vezes
representado por unidades como 1 mBTC, 1 satoshi ou 1 pBTC; mas a
unidade que possui mais uso no sistema é o satoshi, homenagem a Satoshi
Nakamoto, criador do sistema Bitcoin.

Na figura abaixo[228] apresentam-se as siglas, os nomes e unidades de
medida do bitcoin:
1 Satoshi = 0.00000001 B
10 Satoshi = 0.00000010 B
100 Satoshi = 0.00000100 B = 1 Bit / pBTC (you-bit)
1,000 Satoshi = 0.00001000 B
10,000 Satoshi = 0.00010000 B
100,000 Satoshi= 0.00100000 B = 1 mBTC (em-bit)
1,000,000 Satoshi = 0.01000000 B = 1 cBTC (bitcent)
10,000,000 Satoshi = 0.10000000 &
100,000,000 Satoshi = 1.00000000 B

O bitcoin é progressivamente (assintoticamente) mais escasso (emissao
decrescente), pois sua politica monetaria é previsivel, ao contrario do
sistema monetario convencional, no qual os Bancos Centrais podem
imprimir o quanto quiserem determinados por decisoes politicas.

Nunca havera mais de 21 milhdes de bitcoins. Em abril de 2019, havia
em circulacao em torno de 18,3 milhdes222], O dltimo subsidio (novos



satoshis criados para remunerar mineradores) esta previsto para ser
minerado no ano de 2140 (quando se espera que O sistema continue
funcionando apenas remunerado pelas fees, ou sejam introduzidas mais
casas decimais para a emissao de subsidios). Sua emissao é controlada pelo
algoritmo de codigo aberto desinflacionario que ja existia desde sua
proposta original.

Como Nick Szabo!23% denominou, um bem monetario deve ter “custo
imprevisivel”. Em outras palavras, o bem ndo deve ser abundante ou facil
de obter ou produzir em quantidade. A escassez é provavelmente o atributo
mais importante de comparacao entre reservas de valor (como no modelo do
S2FX — stock to flow cross-asset model), pois, como demonstrado por
PlanB (investidor institucional holandés), ha correlacio direta entre
medidas de escassez (S2F) e market cap total.

Outro importante ensinamento do "mestre silencioso" Nick Szabo é que o
segredo do sucesso do Bitcoin ndo esta necessariamente relacionado a seu
consumo prolifico de recursos ou a escalabilidade computacional, mas
requer algo ainda mais valioso: a escalabilidade social (social scalabity) em
seu design, através da seguranca.

Escalabilidade social € a habilidade que uma instituicao tem de alcancar
um numero maior de participantes em um esforco comum. Exemplos de
instituicoes socialmente escalaveis (que reduzem custos de transacao e
conflitos entre usuarios) sao linguagem, lei e religido.

A figura abaixo!23ll demonstra um modelo do circulo virtuoso
mencionado em funcao de sua base monetaria com inflacao decrescente: o
valor do Bitcoin seria atribuido a sua seguranca (em varios niveis) derivada
da sua descentralizacdo e resisténcia a censura; que, por sua vez, reforcam a
credibilidade da escassez, que é a base do armazenamento de propriedade
de valor do bitcoin.
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Por exemplo, deve ser muito dificil para qualquer participante ou
intermediario criar dinheiro (para diluir a curva de oferta, levando a uma
inflacdo indevida ou inesperada).

Em resumo, todo o dinheiro que a humanidade ja usou foi
inseguro de uma maneira ou de outra. Essa inseguranca se
manifestou de varias maneiras, da falsificacdo ao roubo, mas a
mais danosa dentre todas provavelmente foi a inflagao.

Nick Szabo

O bitcoin é, em diversos aspectos, o ativo mais transportavel ja criado e o
primeiro dinheiro que pode ser transmitido por qualquer meio de
comunicacao. Para transacionar onchain, é necessaria alguma conexdo com
a internet, mas transacoes offchain também sdo possiveis, por exemplo, com
dispositivos como Opendime!332! da Coinkite.

Muitas vezes, ouro fisico em territério controlado por Estados falidos
(como Coreia do Norte, Venezuela ou Cuba) ndo vale nem metade do que
em mercados livres.

Onde ha controle de capitais draconianos, ndo é viavel sair legalmente
com posse de ouro. A senha para acesso a seus bitcoins pode ser
memorizada, enviada por carta, radio, e-mail ou inserida em hardwares
criptografados (ou até expressa em furos em um cartdo como no caso da



Stackbit'333]). A tnica maneira de impedir o transporte de bitcoins é
impedir toda a forma de comunicacao.

O bitcoin é dificil de falsificar: por usar a rede blockchain para registro
perpétuo de transacOes, o sistema se mostra inviavel de ser adulterado
permanentemente; até o momento o Unico problemal®3#! critico que foi
explorado ainda no inicio da rede (2010) foi o bug/332! que inflou!33%! a
oferta de bitcoins e que logo foi resolvido via fork juntamente com uma
atualizacdo de patch (correcdo de c6digo)237); apés terem resolvido toda a
situacdo, os desenvolvedores entraram em contato com todos 0s
mineradores da época e solicitaram que todos atualizassem as suas versoes
do software e retornassem as transacoes anomalas.

Maximalistas consideram altcoins como falsificacoes do bitcoin.

Nao é possivel criar um bitcoin falso sob quaisquer condi¢Ges. O ataque
conhecido como ataque de 51%/228] quando um atacante consegue obter
mais de 51% do poder computacional da rede, s6 consegue desfazer
transacgoes, refazendo blocos ja minerados.

Trata-se de ativo escasso que é armazenado em uma carteira digital,
registrado na blockchain de forma publicamente auditavel (anadloga a um
registro de propriedade), podendo ser acessado de qualquer lugar via uma
conexdo de Internet (ou off-line via novas tecnologias sendo aprimoradas,
como a de acesso via satélite ou ondas de radio).

Especialmente ap0s os escandalos dos Paradise Papers e Panama
Papers, das regulacoes como a FATCA e as padronizagdes de compliance
como KYC/AML (know your customer e anti-money laundering), os
paraisos fiscais e regulatérios para offshores se tornaram, mais e mais,
inseguros e suspeitos: basta os dados vazarem ou a politica oficial do pais
mudar que se pode perder tudo e todas as transacoes se tornarem publicas.

Saldos de criptomoedas podem ser memorizados, por exemplo, através
das sementes (seeds) geradoras das chaves (12, 18 ou 24 palavras). Essas
matrizes (ou as transacOes derivadas delas) podem ser enviadas por radio,
telefone, e-mail ou anotadas em qualquer pedaco de papel e que podem, por
sua vez, ser criptografadas para que alguém que capture a mensagem nao
possa acessar 0 saldo. Por isso as hardware wallets mais seguras sdao air
gapped (nunca acessam Internet e sdao fisicamente isolados). A transacao
pode ser feita com retirada com cartdo de memoéria, como na Coldcard da
Coinkite (ou pode ser feito até em tablet ou celular velho, baixando wallet q
rode offline, como Samourai).



4.3. Halving do Bitcoin: politica monetaria

A politica monetaria do Bitcoin possui uma emissdao desinflacionaria
predeterminada. Ou seja, a inflagdo é decrescente em ritmo logaritmico com
emissdo caindo a metade a cada 210.000 blocos ou 4 anos,
aproximadamente, em um processo chamado halving33?!. Predeterminacéo

de emissdo e desinflacao sdo os opostos das politicas monetarias da maioria
dos governos.

Processo do Bitcoin halving, que ira torna-lo menos inflacionario até
chegar proximo a sua oferta limite de 21 milhoes (assintoticamente):

Sequenclal do | Recompensa |Total de novos bitcoins
Evento Data
bloco do bloco entre os eventos

Langamento do Bitcoin |3 de janeiro de 2009 0 [bloco GEnese) 50 105000000
Prirmei e halving 28 de novembro de 2012 210.000 25 5. 250,000
Segundo halving 9de julhe de 2016 420,000 12,5 2.625.000
Tercelro halving 11 de malo de 120 BA0_000 6,25 1.212 500
CQuarto halving Esperado para malo de 2024 BA0.000 3125 B56.250
Quinto halving Esperado para 2028 1.050.000 1,5625 328.125




A cada quatro anos, o numero de bitcoins produzidos como subsidio aos
mineradores € reduzido a metade. A emissao de novos bitcoins inteiros deve
terminar, aproximadamente, em 2032, quando o subsidio sera de 0,78125
BTC por bloco. Em 2140, aproximadamente, se ndo aumentarem as casas
decimais, acabam os ultimos satoshis de subsidio e o sistema tera que
funcionar exclusivamente financiado por fees.
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Os graficos240! seguintes de eixo radial e escala logaritmica plotam o
preco do bitcoin dentro dos ciclos de 4 anos (cada Y4 de volta representa um
ano) em US$ e ouro. O fato de a linha nunca ter cruzado demonstra que
ninguém que tenha comprado e feito hold por 4 anos teve prejuizo nominal
em fiat. Pelo contrario, em qualquer ponto analisado, o preco do BTC esta a

uma (10x) ou algumas (10"x) ordens de grandeza maior do que no ciclo
anterior. Se esse historico for levado ao limite, ninguém que tenha feito
DCA (compras parceladas recorrentes) por mais de 30 meses ou puro lump
sum (compra de uma s6 vez) por mais de 40 teve prejuizo:
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CAPITULO II: 10 OPERACOES
BASICAS - PROS, CONTRAS E CASOS

Existem basicamente trés canais (gateways) para comprar bitcoin
(analogas aquelas para comprar ouro): 1) Corretoras (Exchanges
centralizadas e descentralizadas), 2) OTC (over the counter, mercado de
balcdo) e 3) P2P (peer-to-peer ou pessoa a pessoa, sem intermediarios).

E possivel adquirir bitcoins ou ouro por meio de aquisi¢cdo original:
mineracdo. Assim como, mendigando (faucets) ou sendo remunerado por
algum servico ou produto com esses ativos.

A melhor época para plantar uma drvore foi 20 anos atrds; o sequndo
melhor momento é agora. - Provérbio Zen



1) Mineracao:

Consiste em ser remunerado por prover servicos de processamento de
dados para blockchain. Forma de aquisicdo primaria e original de cada
bitcoin.

9 halfin

Running bitcoin

Hoje, essa atividade destina-se a grandes investidores, evitando a
“maldicdo do vencedor”, dispostos a converter grandes fluxos de fiat
(moeda fiduciaria) em bitcoin sem pressa, comprando servicos de grandes
empresas.

Operam onde ha energia a baixos valores: ociosa, isenta ou furtada/2411,
criando um mercado mundial de "valor-piso” da energia, subsidiando
investimentos em producdo, mesmo longe de centros consumidores
industriais ou urbanos.

No inicio, mineracdo doméstica era viavel, mas logo passou a ser
dominada por agentes munidos de estruturas industriais com hardwares
especializados.

Além disso, em muitos casos, a mineracdo é executada pelos proprios
produtores dos hardwares, ou agentes com ligacOes proximas a eles, pois
receber um equipamento depois de meses de seu lancamento ja pode
inviabilizar o retorno do investimento.

Devido as margens dependentes da cotacdo, alguns equipamentos se
tornam obsoletos em menos de 16 meses. E um negécio de alta
complexidade, investimento intensivo, alta dependéncia de acesso
privilegiado e margens comprimidas.



Como nao fazer!®#?l; se nio tem equipamento, energia elétrica e banda
de Internet a precos competitivos, tera prejuizo. Mineragao na nuvem nunca
foi viavel, e mineracdo doméstica, sem furtar energia e obter hardware a
baixo custo, ndo é viavel desde a segunda Era de subsidio de mineracao.
Muitas vezes, a mineracao € pretexto para venda de “pacotes” de lucro
garantido em esquemas Ponzi.

2) Acumulacao (hodling/hodl) e analise fundamentalista:

“Holdar" consiste em adquirir bitcoins como reserva de valor, mantendo
suas chaves em locais seguros (como paper wallets geradas off-line, de
preferéncia criptografadas). Hodlers!343! (acumuladores) limitam seu uso a
alternativas com vantagens financeiras significativas, como envios
internacionais, elisdo fiscal, doacdes e pagamentos a dissidentes!3#! e
aquisicao de gifts cards, para substituicdo imediata.

@ Greg Schoen

| wish | had kept my 1,700 BTC
@ $0.06 instead of selling them
at $0.30, now that they're $8.00!

#bitcoin

Destina-se a investidores de qualquer porte que avaliem que os ganhos e
0os riscos nas demais atividades ndao compensam o seu custo de
oportunidade.



Como nao fazer: Adquirir bitcoins e deixa-los em posse de terceiros
(saldos em empresas) representa alto risco ndo remunerado, evidente em
dezenas de casos de perdas (MtGox, Bitfinex, Atlas e outros). Vendendo
acima de 35 mil reais por més por CPF em corretoras brasileiras, sai-se da
faixa de isencdo e deve-se pagar imposto de renda (IN 1.888/2019/343]),

Resultados: Existem estratégias particulares a cada perfil na constituicao
de uma carteira: a) em todos os prazos significativos, quem adotou pratica
de preco médio (DCA - dollar cost averaging)!34®! multiplicou sua riqueza
se continuou por mais de um ciclo (4 anos), ressalvando que nas
calculadoras de DCA ndo consideram outros ganhos — nem com lending,
nem trade nem mesmo forks; b) quem tem experiéncia em operacoes em
outros mercados, tempo livre e baixa aversao a risco pode bater retornos do
mero preco médio fazendo capitalizacdao por aluguel ou lending — ou
alavancando por colateralizado de fiat inferior; c) para quem tem controle
emocional para comprar caindo e vender subindo (o que é muito mais dificil
do que pode parecer), adotando analises fundamentalistas, graficas ou de
sentimento — como mayer multiple, S2F/S2FX, dados onchain24Z1 oy
google trends indicando buscas por bitcoin — ha estratégias ainda mais
lucrativas que DCA (que ja nao é hodl).
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Também ha estratégias que apresentam ganhos em USD (e,
consequentemente, em stables) e em bitcoin sobre o simples holding,
embora haja também trabalho e riscos marginais envolvidos.

Outras formas de analise de fundamentos mais elaboradas sobre o
Bitcoin sdao: a) nimero de artigos académicos escritos sobre Bitcoin que
podem quantificar a penetracdao nas universidades; b) nimero de projetos de
codigo aberto que contém a palavra "Bitcoin" em repositorios de codigo
como o GitHub, uma medida muito valiosa, pois demonstra a capacidade de
cérebros desenvolvendo novas ferramentas e projetos complementares em
torno da rede; c) dados on-chain, a principal fonte de dados para analisar os
fundamentos de base, como poder de hash empregado pelos mineradores
que protegem a rede, nimero de transacoes, dentre outras informacoes que
podem ser encontradas em sites como blockstream.info, coinmetrics,
glassnode e skew.

Satoshi Nakamoto, o primeiro bilionario pseudoan6nimo nunca pagou
impostos sobre sua fortuna, ndo investiu mais que seu trabalho e
computacao domésticos e esperou o patrimonio adquirido ganhar valor com
0 tempo.



e Raoul Pal &

My conviction levels in bitcoin rise every day. Im already
irresponsibly long. | am now thinking it may not be even
worth owning any other asset as a long-term asset
allocation, but that's a story for another day (I'm still
thinking through this).

785 Retweets & comentario 3 mil Curtida:

3) Trade com analise técnica (AT)

Consiste em comprar e vender bitcoin por altcoins, stable coins ou fiat,
segundo indicacOes de analise técnica (padrdes graficos, indicadores e
osciladores). Destina-se a investidores com formacao e experiéncia em AT —
ou dispostos a desenvolvé-las com estudo — e que queiram aumentar
lucratividade dedicando seu tempo e arriscando seu patrimonio.

Como nao fazer: seguir esquemas de pump and dump como canais do
Telegram, investir em altcoins sem ler a documentacao basica e
acompanhar as fontes de noticias, ou concentrar parte substancial da carteira
na mesma corretora. A maioria das altcoins tende a virar po. A maioria das
corretoras que existiram deram exit scam ou foram supostamente
hackeadas, algumas mais de uma vez.

Como fazer: Estude AT e inicie com trocados. Abra contas em diversas
corretoras para diversificacdo e mantenha registros de sua contabilidade
para controle. S6 avance em complexidade dos produtos — mercados
futuros, operacOes alavancadas e derivativos — quando compreender
completamente suas consequéncias.

Negociar com bitcoins € altamente indicado para quem ja tem
experiéncia negociando acoes, forex ou titulos, pois as regulacdes sao muito
menores e as variacoes sao muito maiores — ampliando as possibilidades de
ganho.

Os derivativos e margin trade sao jogos de soma zero entre as
contrapartes. Com os custos de transacdo, sao jogos de soma negativa. Evite
depositar valores significativos em qualquer corretora e depositar qualquer
valor em corretora sem reputacao.



Alavancagem é apenas indicada quando ndo tem liquidacdo forcada ou
contra carteira diversificada, com a devida gestdo de risco.



Estratégias com 100% de TRACK RECORD positivo até 2020:

Ha estratégias com 100% de track record positivo em BTC e USD, tais
Como:

- Respeitar o multiplo de Mayer, comprando abaixo de 200mma e
vendendo acima de 2x200mma (Analise técnica);

- Comprar quando o Google trends indicar que expressdes COMmMO
bitcoin e buy bitcoin cairam abaixo de 50% da média e vender quando
superarem 80%. Operar inversamente a manchete da CNBC teve 98% de
acerto (Analise de sentimento);

- Comprar quando hashrate e numero de transacoes por dia subirem
sistematicamente e vender quando cairem (Analise fundamentalista).

Newbies entering

) e




4) Empréstimos p2p (loan peer to peer) e colateralizados

There is a war going on for your bitcoins, and willpower is
your only defense. Endless Scammers Everywhere. Bitcoin is a
dangerous place.

Os empréstimos pessoais (pZ2p) sem intermediacdo por empresa de
crédito se iniciaram em plataformas como btcjam, bitbond e bitlending club
em mercados insustentaveis (sem desenvolvimento de reputacdo entre
partes) e colapsaram devido a auséncia de colateral.

Empréstimos pessoais s6 sao viaveis com escrow de confianca ou entre
parentes: por exemplo pagando 2 ou 3x a sua mae, avé ou tia o rendimento
que ela tira no banco na perda fixa, dando a ela os bitcoins adquiridos como
colateral.

O empréstimo de fiat colateralizado!®#8! em bitcoin é uma forma de
consolidar renda em USD/BRL obtendo rendimentos superiores ao CDI,
financiando a aquisicdo de bitcoins por juros inferiores aos cobrados pelos
bancos pelo devedor.

Normalmente, quem contrai o empréstimo tem renda em fiat e deseja
alavancar na aquisicdo de bitcoins, digamos, pegando R$ 200.000
emprestados a 2% ao més. Se depois de 10 meses o preco do bitcoin
aumentou 100%, o seu lucro na verdade foi 4000%, sendo que s6 pagou R$
40.000 de juros e lucrou R$ 200.000.

Quem tem expectativa de hiperinflacdo em rogue states, Estados falidos,
cada vez mais comuns, tem grandes resultados e motivacoes para alavancar
em moedas locais. O ideal, muitas vezes, é obter alavancagem em fundos
subsidiados (como venda de imoveis entre parentes, ou lease back).

Plataformas diversas como Salt, Ethlend, Nexo.io, Celcius.network,
Crypto.com, Binance, Blockfi e HodlHodl também permitem empréstimos
de dolares lastreados em criptos (e vice-versa), permitindo alavancagem.

A grande vantagem dessa operacdo € a elisdo fiscal, uma vez que ndao ha
venda, ndao havendo fato gerador de imposto de renda, embora o investidor
tenha acesso a dolares ou reais para pagar suas contas. A grande
desvantagem € o risco de liquidacdo involuntaria (rekt) se e quando o ativo
dado como garantia (colateral) despencar de valor, abaixo do valor da
divida.



Negociar com empréstimos de bitcoins € altamente indicado para quem ja
tem experiéncia fazendo empréstimos e cobrancas — especialmente com
colateral e com pessoas com reputacdo, além das DeFis (decentralized
finance) e CeFis (centralized finance).

Empréstimos colateralizados de fiats inferiores (como bolivar, peso
argentino e real brasileiro) contra carteiras diversificadas (de bitcoins, com
ouro, dolares e indices sintéticos de bitcoin, como DAI do MakerDAO)
permitirdo bitcoiners (bitcoinheiros) viverem perpetuamente como reis,
comprando avido, iate e 0 que quiser sem pagar qualquer imposto de renda
nem precisar comprar residencia em Zug nem passaporte de St. Kitts,
Vanuatu ou Antigua - porque empréstimo ndo é renda nem constitui ganho
de capital.



Por isso se diz que logo vocé nunca precisara vender bitcoin, ele sera
como um titulo nobilidrquico que sé é vendido quando a familia ja ndo tem
mais nada.




5) Aluguel para margem (lending for margin trade)

Consiste em locacdo (lending) com intermediacdo por corretora (como
bitfinex, okcoin, blockfi, earn e poloniex) ou para traders operarem long ou
short — exatamente como aluguel de acdes.242]

Os saldos dos locatarios sdo colaterais para pagamento dos locadores,
havendo apenas risco de quebra ou incapacidade de execucao da corretora.

Negociar com locacdao de bitcoins € indicado para quem pretende
retornos entre 0,3% e 2% ao meés, suportando risco de custodia (insolvéncia
das corretoras). Em especial, para quem buscar remuneracdo em fiat
superior a das instituicoes de crédito convencionais e para quem pretende
manter parte da carteira em fiat e parte em cripto.

A utilizacdo de bots (software agents) é muito comum tanto em trades
quanto em books de aluguel. Em ambos os casos, recomenda-se leitura e
estudo do seu funcionamento antes de colocar qualquer valor significativo.
Se ndo forem usados bots, o aluguel pode demandar atencdo diaria para
ajustar as ordens — altas o suficiente para dar algum retorno, mas baixas o
suficiente para serem aceitas, ndo ficando com recursos parados.

Em geral, esse mercado gera diversas medidas relevantes. Quando o
bitcoin esta em tendéncia de queda, tende a ter remuneracoes maiores de
aluguel; quando o bitcoin esta em tendéncia de alta, geralmente a taxa para
aluguel de bitcoin € mais baixa (e para aluguel de USD € mais alta).



Métricas'32] de mercado para medir otimismo sdo o open interest (total

de contratos de derivativos em aberto que ndao foram liquidados); o
percentual de ganho anualizado em fazer trava de bitcoin no mercado futuro
(comprar bitcoin no mercado spot, presente; e, em sequéncia, vender futuro
recebendo a diferenca marginal como juro, remunerado em USD, ou vice-
versa); e proporcao de shorts e longs (indicando pessimismo ou otimismo).

Lending de fiat ou stable fiat (USDT, USDC, BUSD, por exemplo)
também é uma forma de aumentar os saldos de quem precisa pagar
obrigacOes nessas moedas, fazer hedge ou, simplesmente, “passar a chuva”
esperando um momento de queda do bitcoin para recompra.



6) Piramides e scams, contos de fraudes

"Se vocé vé fraude e nao diz fraude, voceé é
uma fraude." - Taleb

* YouTube

WA, BuySpaceX.COM

Piramides sdo esquemas de remuneracao de investidores pelo
investimento de novos ingressantes, até colapsar quando ndao houver novos
investidores suficientes, como a previdéncia obrigatoria e insustentavel de
governo, como ja foi demonstrado.

Casos famosos na comunidade brasileira de esquemas como este: Anubis
Trade, Atlas Quantum, Bitcoin Banco (GBB), Unick Forex, Dreams Digger
Corporation e varios outros.

Scam é uma expressdo mais ampla que se refere genericamente a
expropriacao através de estelionato, até mesmo com ICO (initial coin
offering) de criptomoedas inexistentes ou que nado entregaram as
funcionalidades anunciadas.

O mais comum atualmente é o pedido de depdsitos justificados por
hipotéticos giveaway: tipo, mande 1 bitcoin que vai ganhar 10, usando
perfis fakes em redes sociais e impersonificacio no YouTube e até com
contas oficiais do Twitter de personalidades como Obama, Biden, Musk e
Buffet sendo hackeadas!321!,



L3 Tweat

Warren Buffett £
| am giving back to my community due to Covid-19!

All Bitcoin sent to my address below will be sent back
doubled. If you send $1,000, | will send back $2, 000!
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Only doing this for the next 30 minutes! Enjoy.
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Phishing é outra modalidade muito comum, em que dominios
semelhantes a plataformas legitimas sdo criados e usuarios que erram a
digitacdo, ou os acessam por links anunciados em motores de busca ou mala
direta, sdo induzidos a depositar saldos ou inserir senhas que deem acessos
a saldos em sites de estelionatarios. Isso também ocorre em sites de bancos
e financeiras do legacy e demonstra que a cultura da criptografia e
seguranca da informacdo é, cada vez mais, essencial.

Outro golpe que chama a atencao pela ousadia e proximo ao phishing é a
oferta de “falsas wallets” para desktop e smartphones, as vezes colocando
até mesmo nas lojas oficiais de aplicativos os softwares falsos de
estelionatarios com nomes, simbolos, cores e tipografia semelhantes a
produtos legitimos. Os incautos que ndo prestarem atencao e baixarem 0s
referidos apps perderdao os valores depositados, vez que acabardao por



revelar a seed phrase aos golpistas ou por criar carteiras a cujas chaves
privadas eles ja tém acesso.

Uma variedade de scam é o exit scam no qual os controladores das
corretoras ou empresas fazendo custédia dos bitcoins simplesmente somem
com os fundos dos clientes — normalmente, alegando que foram hackeados
por terceiros desconhecidos e, em alguns casos, até simulando a propria
morte (como alegado no caso da exchange canadense QuadrigaCX).

Ha diversos golpes relacionados a manipulacdo de mercado, como
divulgacao de noticias e informacdes falsas ou sua manipulacdo (através de
ataques de spam na rede aumentando fees e tempo de transacoes, ataques de
DDoS tirando plataformas do ar); ou até mesmo por manipulacdo de preco
para provocar liquidacOes involuntarias, para provocar FUD (fear,
uncertainty and doubt) ou FOMO (fear of missing out); ou ambos, como
nos esquemas de pump and dump que justificam a maioria dos grupos de
“calls para trade”, no Telegram.

Quem compreende que retornos sao proporcionais a esforcos e riscos
compreende que promessas de retorno garantido “perpétuo de 3% ao dia”
ou de “dobrar seus bitcoins semanalmente” claramente sdao mentiras e
indicam evidéncias de crime.

Muitas pessoas tém seu primeiro contato com bitcoin caindo em golpes —
e, na maioria das vezes, tornam-se haters depois do rage quit, porque a
unica maneira de reduzir a sua culpa e automartirio por causa da
ingenuidade e perda de oportunidade é o bitcoin "morrendo". Isso ocorre
devido as propriedades uteis do bitcoin, como relativa anonimidade.
Pessoas livres aprendem com a experiéncia, perdedores culpam as sombras.

7) Ransomware (sequestro de dados)

As maiores mentes do mundo estdo no Bitcoin, as maiores
mentes criminosas também.

Consiste em espécie de malware que, apos infectar o sistema, cobra
“resgate” para que 0 acesso seja restabelecido. Em empresas com contetdo
de recuperacao impossivel ou inviavel — como escritérios de advocacia —,
muitas vezes a decisdo de pagar a chantagem é inevitavel(322],



Um caso de ransomware que popularizou o bitcoin foi o wannacry!223!
em 2017. Diversos orgdos de inteligéncia acusaram que esse malware era
um ataque norte-coreano224l. Mesmo apés a divulgacdo ptiblica de que o
pagamento ndo fazia os criminosos liberarem os dados, o golpe arrecadou
mais de 50 bitcoins em 2017 (e continua arrecadando, como se pode
conferir em seus enderecos).



Muitas vezes, mesmo pagando o resgate, o codigo de desencriptacao
necessario para acessar 0os arquivos nao sao enviados. Esta possibilidade
deve ser considerada na decisdao sobre pagar ou ndo aos criminosos.
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8) Arbitragem entre exchanges e moedas

Arbitragem é a operacao praticamente simultanea em diferentes
mercados, com obtencdo de lucro, em teoria, sem risco, embora na pratica
existam riscos de slippage (diferenca entre preco esperado e real, muitas
vezes devido a sua propria acdao em ordens ativas mudando cotacdo) e de
solvéncia das plataformas (risco de custddia), como qualquer operacdao em
plataformas centralizadas ou descentralizadas.

Arbitragem entre exchanges (corretoras) é possivel quando sao
identificadas diferencas de valor que compensem o0s custos de transacao.
Como a mineracdo € inviavel no Brasil, pode-se supor que quase todos 0s
bitcoins em circulacdo foram “importados” por este processo.

As diferencas de preco (spread) entre corretoras de outros paises
apresentam variacoes ainda maiores. Assim, o agio (spread) indica a
dificuldade de fazer remessas internacionais. Nesses casos, lucra quem pode
fazer envios internacionais com baixo custo — seja usando plataformas
como Zro Bank, Wise (antiga TransferWise) ou remessaonline.com.br, seja
levando dinheiro fisicamente ou tendo facilidades, como as oferecidas pelo
BB Americas, XP investimentos ou outros bancos comerciais a alguns
clientes.

Caso a compra e a venda ndao ocorram simultaneamente, ha o risco de
“slippage” — que a variacdo na cotacdo destrua a margem de lucro. O agio
do bitcoin no Brasil tem caido sistematicamente, reflexo da base
consumidora deste mercado, que tem aumentado exponencialmente.

“ Mica Roni » Bitcoin Brasil -
Original

e 2012 -

vl

Pessoal, a cotacao do Bitcoin no MtGox esta
R$ 21,13 agora e no Mercado Bitcoin esta R$
25,36. 50 eu estou vendo uma boa
oportunidade pra ganhar dinheiro? 2

i () comentar




9) Bounties e novos servigos

“Novos servicos no ecossistema” podem ser: suporte operacional, técnico
ou de desenvolvimento, como colaborador independente: Bitrefill,
bitmilhas, p2p. Advogados, contadores, designers, programadores
especializados sdo altamente demandados.

Depois que o ecossistema atingir certa massa critica, as pessoas que nao
tiverem as habilidades para utiliza-lo ficardo obsoletas. Pode ser
desenvolvendo aplicativos ou comprando e vendendo bitcoin na vizinhanca
usando network organico ou na gestao de redes sociais, a demanda por estes
profissionais é maior que a oferta.

As habilidades necessarias para oferecer servicos no ambiente dependem
de educacdo real — que é o oposto ao que é oferecido na instrucao formal — e
isso demanda assuncao de riscos e esforcos.

Bounty é espolio, butim, normalmente prémio feito como: divulgacao por
referrals de indicacdo de inscricdo em plataformas, remuneracdao de
community managers (com servico de suporte, producdao de videos e
divulgacdo em redes sociais), a descoberta ou correcao de bugs e falhas de
seguranca em plataformas e até em blockchains.

9.1) O novo servico problema: CBDC’s

Os bancos atualmente sdo a antitese do capitalismo. A deterioracao do
Deutsche Bank e do sistema bancario europeu € evidéncia do esquema
insustentavel a que sdao submetidos. A sua chance de sobrevida vira da
“Guerra ao dinheiro”, das tentativas de limitar ou eliminar o dinheiro fisico
(implantando o controle totalitario sobre as financas), como nas
CBDCs!3%2],
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As CBDCs!3%%] n3o sio semelhantes a criptomoedas, sio seu exato
oposto: totalmente centralizadas, vulneraveis a expropriacoes voluntarias,
violacOes de privacidade, mudancas de regras sem consenso; e, a diluicao
por senhoriagem!327;

As CBDCs — Central Bank Digital Currencies (moeda digital de Banco
Central) aumentam brutalmente o poder dos governos, inclusive sobre os
bancos, uma vez que o proprio banco central vai processar as transacoes
(como no PIX) e manter registros de todos os saldos. Estudos da ONU e do
FED indicam que as CBDC’s poderiam matar os bancos comerciais e que a
proxima etapa da “FED Coins" seria o “FED APP", dispensando a
intermediacdo bancérial328!,



O fim dos bancos como conhecemos:

[359]

7
The monetary system with a retail CBDC
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Quanto mais agressivas forem as tentativas de expropriacdo de ben

[360]

imposicao de sistemas de créditos sociais para acesso a negocios ou
servicos; e, criminalizacdo/restricio de atividades economicas negras e

cinzas!35!), maior serd a demanda por alternativas.



Como vao operar camelos, indigentes, traficantes, profissionais de
saude que operam sem recibo, GPs, politicos comprando votos e o jogo
do bicho - apenas como exemplos rotineiros - com o fim da moeda
alodial? Vao pagar no PIX? Vao voltar a usar ouro e prata? Ou vao
desistir das atividades informais e ilegais? Vocé tem as ferramentas e
conhecimento para certificar a pureza de ouro ou prata? Acredita que
a banca de jogo do bicho tera?

9.2) As solucoes: uberizacao e empreendedorismo

Uberizacado é o processo de criacao de valor em intermediacdao provendo
ambiente negocial com algum grau de seguranca entre partes, oferecendo
plataforma em que servicos e produtos sao ofertados e aceitos com sistemas
de reputacdo e escrow - como Uber, Airbnb, iFood, Silk Road e Bisq.

Dezenas de bilhdes de dolares estao sendo investidos em FinTechs (como
Circle, Uphold, Bitpay e as diversas empresas mencionadas). Os bancos e
demais instituicoes financeiras ndo tém expectativas positivas com juros
sistematicamente negativos e crescente competicdao de servicos que nao
estdo submetidos a suas regulacOes extremas.

Nao foram apenas entes de reputacdo e legado superiores, como Satoshi,
que ficaram bilionarios empreendendo no ecossistema, também ha figuras
abjetas como Vitalik (Ethereum) e Roger Ver (Bitcoin Cash), além de outras
controversas - como Changpeng Zhao (Binance), Sam Bankman-Fried
(FTX) e os irmdos Winklevoss (Gemini-Blockfi) nesse ranking. Um
exemplo de empreendedor controverso (ja preso, inclusive) que produz
contetidos de altissima qualidade é o Arthur Hayes, da Bitmex!362!,

As oportunidades sdao amplas e a disponibilidade de investimentos por
private equity e venture capital é crescente.

Os riscos do pioneirismo sdo altissimos. Centenas de altcoins viraram po,
ndo tendo mais negociacdo em qualquer corretora. Varias empresas no
ecossistema foram hackeadas e faliram.

A infraestrutura basica mudou em cada FEra:

1)  (2009-2012): repositorios para download, foruns, faucets,
exchanges estaticas!2%3!, mineracdo com GPU/FPGA e apostas
simples aleatérias, com oraculo onchain, como satoshidicel3¢4!;



2) (2012-2016): corretoras com fiat, stables e margin trade, sites
de noticias e relatorios especializados, plataformas de apostas
multilaterais de eventos como bitbet.us, ATMs de BTC e
mineracdo com ASICs;

3) (2016-2020): DeFis, exchanges com sintéticos (negociando
futuros e derivativos, como Bitmex e Deribit), plataformas de
empréstimos colateralizados (viabilizando consumo legal sem
imposto de renda e alavancagem, como Nexo, Blockfi e Celcius),
de trocas offchain (saldos entre clientes) e 2% camada (Lightning),
Sidecahins, DLCs e gateways alternativos (cartoes pré-pagos e
marketplaces de milhas e gift cards), air-gapped hardware wallets

(carteiras offline sem contato fisico com terminais)/3¢2/,

4) (2020-2024) ETFs e fundos de BTC, facilitando acesso
institucional sem risco de custédia, plataformas de servicos
financeiros completos - que além de margin trade, opcoes e
futuros, oferecam colateralizados contra carteiras multiplas, copy
trade substituindo “gestor profissional”, capitalizacdo passiva de
saldos com bot alocando em cash and carry, lending ou
empréstimo; e, tokenizacdo de indices, acOes, moedas e
commodities (sintéticos colateralizados em BTC ou lastreados em
saldos da plataforma) que possam ser negociados 24/7 (tornando
corretoras convencionais de agdes obsoletas); e, tokenizacdao de
apostas de eventos negociadas em books como o0s tokens
TRUMP2020, TRUMP2024 ou BOLSONARO2022!3%! na FTX.
Wallets que integrem funcdes de chat com transacOes em diversas
camadas - como a Zebedee com Discord, Status, Alipay e WeChat.
Plataformas de podcast com remuneracao direta aos produtores de
conteudo via solucoes de segunda camada, como Breeze e Sphinx.

5) Na 5° Era (2024-2028), a tendéncia € que as wallets interajam
além de transacOes em varias camadas e servicos de chat,
oferendo outros servicos de comunicacdao e privacidade (como
VPN, compartilhamento remunerado de banda, capitalizacdo e
colateralizado sem intermediarios e oferta ou aceitacio de
servicos e produtos "uberizados"). Neste periodo, as plataformas



sobreviventes devem ampliar os servicos oferecidos e, apos
substituir bancos e corretoras de valores, passem a substituir
também loterias, seguradoras e, finalmente, a justica estatal com
servicos de apostas decentralizadas de morte e decisoes

decentralizadas de conflitos38Z],

Durante as 4° e 5? Eras sera esperado que a maioria das corretoras que
dependam de servicos bancarios em paises bolivarianos sejam eliminadas
(criminalizadas ou inviabilizadas por regulamentacdes) ou capturadas
(adquiridas por cantiliondrios amigos do rei). O sistema bancario
convencional sera brutalmente impactado por CBDCs e APPs de bancos
centrais, até mais do que ja sofreu na tltima década com as fintechs e o juro
negativo. Apos os Bancos Centrais serem responsaveis por processar a
maioria das transacdes (como no PIX), eles tenderdo a oferecer plataforma
oficial para pagamentos e capitalizacao (estatal ou de empresa com
controladores ligados intimamente a governo!2%)), eliminando a
necessidade de intermediarios bancarios — facilitando ainda mais a
manutencao de juros reais negativos.

Cada etapa dessa guerra apresentara novas e enormes oportunidades aos
emprendedores.



T - L . ‘-
Hal Finney
"Running Bitcoin"
(Twitter)

Arte de comemoracao ao 10° aniversario de Hal Finney 'Running
Bitcoin'.
(10 de jan de 2009) / Fonte: Cryptograffiti (artist)

Roteiro passo a passo para comunidade bitcoiner:

1) Estude, com ceticismo, Twitter, Bitcointalk, Discord, GitHub e
Reddit, que sdao os lugares onde se concentram as principais
discussdes crypto/262], A maioria das comunidades abertas do
Facebook e propagandas do YouTube sdo antros de criminosos ou
pura desinformacdo. Acompanhe os meet ups locais.

2)  Cadastre-se nas plataformas nacionais (Walltime, Rispar,
Foxbit, Biscoint, Bipa.app), pesquise quem vende ou compra a
melhor preco no biscoint.io antes do deposito e ndo venda mais de


http://biscoint.io/

R$ 35 mil por més por CPF em corretoras nacionais, se nao quiser
pagar imposto;

3) Acompanhe as comunidades internacionais (reddit,
bitcointalk, IRC WOQOT); e os canais do YouTube e livros de
"evangelistas" como Bitcoinheiros, Andreas Antonopoulos e
Saifedean Ammous; e podcasts, como Stephan Livera e Jimmy
Song;



4) Abra conta nas corretoras estrangeiras com reputacao e tenha
intimidade em usar plataformas — fornecendo apenas email de
small tech!320l que valorize privacidade e ndo exija dados
pessoais. Nunca use para nada de relevante e-mail de big tech.
Essas podem fornecer master keys a governos totalitarios e
policialescos!3Z) e usar seus dados para reduzir seu “extremismo”
usando técnicas de “desradicalizacdo”322] por nudging;

5) Exchange (corretora) ndo € carteira. Utilize para guardar seus
bitcoins apenas solucdes como paper wallets geradas off-line e
criptografadas, com passphrase (para os mais avangados); Wallet
mobile (para pequenas quantias e de preferéncia que use
Lightning Network); e Hardware wallets (para uso constante, sem
depender de uso de navegadores, com recursos como multisig);

6)  Utilize, ap6s referéncias e pesquisas, demais empresas e
servicos do ecossistema — Fold, Bitrefill, Glin, Celsius network,
NEXO, BlockFi, Crypto.com, Hodlhodl, LocalBitcoins e opgoes
descentralizadas como a Bisg;

7) Seja feliz com sua independéncia.



O que foi mencionado até aqui é o presente e o basico, agora se quiser
aprofundar e vislumbrar o futuro, continue.

“I'm in it for the technology.”

-

Eitcoin Memes — “Estou aqu pela tecnologia”



CAPITULO III:
PERSPECTIVAS FUTURAS E AMEACAS

1) E bolha?

E importante refutar o mito repetido de que “bitcoin é bolha”. Na

verdade, o bitcoin é a agulha que pode estourar “a bolha de tudo”3Z3] (the
everything bubble) criada pelo juro negativo, com governos comprando
trilhdes em ativos a qualquer preco e mantendo vivas empresas zumbis
(cujo faturamento € insuficiente para pagar os juros das dividas).

Robert Schiller, préemio Nobel e docente de um curso gratuito de financas

no Courseral®Z%!, nas edicdes mais recentes de seu livro Irrational
Exuberance, afirma que “o maior exemplo de bolha da atualidade é o
bitcoin”.

Bolha economica ou de ativos, bolha de mercado, bolha especulativa ou
bolha financeira sdao sinonimos e descrevem a situacdo em que o preco de
um ativo se descola do seu valor fundamental. Um critério objetivo para a
sua definicdo é quando o preco de um ativo sobe mais que dois desvios-
padrao.

Isso ocorre ciclicamente no BTC, devido aos processos de FOMO (fear
of missing out), normalmente no ano imediatamente posterior a cada
halving, logo depois corrigindo (também seguindo padrao emocional, FUD
(fear uncertainty and doubt) para recomecar o ciclo. Como o Bitcoin tem
fractal proprio, em decorréncia dos choques de oferta nos halvenings, ele
ciclicamente entra em “bolha” quando seus retornos médios ultrapassam o
dobro do seu desvio-padrao.

Adotando a definicao de bolha baseada em analise técnica (bolha a partir
da variacdo superior a dois desvios-padrdao), o bitcoin passou por quatro
bolhas: 1) de abril até junho de 2011, de 0,31 para 31 USD; 2) entre
dezembro de 2012 e abril de 2013, de 13 para 266 USD (Crise cambial do
Chipre); 3) de junho a novembro de 2013, de 100 para 1.300 USD; e 4) de
abril a dezembro de 2017, indo de 1.200 até 19.700 USD!%2],

Em cada uma dessas oportunidades, nas quais multiplicou de valor 100x,
20,5x, 13x e 14,91x, existiram correcoes equivalentes e subsequentes



periodos de acumulagdo — exatamente como previsto na Teoria das Ondas
(de Dow e Elliot) e nos seus “Ciclos emocionais de mercado”.

O preco do bitcoin passou por bolhas e tende a passar por outras mais,
quando seu preco aumentar mais de 10x em poucos meses. Porém, em sua
tendéncia normal de aumentar no ritmo do aumento de sua base de usuarios,
ndo se pode afirmar que seja bolha, mas apenas consequéncia da Lei de
Metcalfel378] e curva normal de adocdo de tecnologia, a ndo ser que razdes
politicas ou técnicas indiquem perda de valor fundamental.

Em termos fundamentais, bolha é quando o preco descola dos seus
parametros de precificacao.

Razdes politicas podem mitigar o valor fundamental do Bitcoin. Se os
principais governos mundiais voltarem ao padrdo-ouro com
conversibilidade integral, se os principais governos do mundo funcionarem
em superavit (arrecadando mais do que gastam), se forem revogados todos
os controles de capitais, tributos e expropriacoes involuntarias, assim como
as limitacOes para o comércio e o investimento globais, ai, sim, o Bitcoin
podera perder grande parte de seu sentido, sua base de usuarios e seu valor
fundamental.

Interessante notar que as experiéncias de proibicao e criminalizacao das
operacoes com criptomoedas nao resultam em reducao do seu valor na
respectiva jurisdicio — pelo contrario, exatamente como a proibicao das
drogas ou do alcool, passa a haver agio.

Razdes técnicas também podem mitigar o valor fundamental do Bitcoin,
tais como: 1) se houver queda significativa do hashrate; 2) se uma
quantidade significativa de desenvolvedores abandonarem o projeto (ou
forem presos ou mortos); 3) se uma quantidade significativa de tokens for
apropriada por entidade disposta a vender por qualquer preco, como
aconteceu com a massa falida do Mt. Gox e a Tokyo Whale; ou 4) se o
sistema sofrer ataques significantes, como os ataques de spam dos
mineradores em 2017, que encareceram as fees.



Até que ocorra o fim (ou irrelevancia) dos governos como
conhecemos, é crivel que as razoes politicas venham a mitigar o valor do
Bitcoin.

“A questdo ndo € quanto alto pode ir o Bitcoin, mas, sim, quao baixo
pode ir o ddlar. Se o doélar for a zero, o valor relativo do bitcoin sera
infinito...”

1.1) Qual o valor de uso do bitcoin?

Serve para fazer remessas internacionais independentemente de controles
de capitais, para garantir imunidade contra tributos e execucoes
involuntarias em face de ditaduras e perseguicOes institucionais, e serve
como reserva de valor pseudoanonima imune a diluicdio de moedas e de
politicas governamentais.

Quanto maiores os tributos, quanto mais absurdas as regulacoes, quanto
maior o déficit e maior a divida publica, quanto mais numerosos forem os
embargos e controles de capitais — mais ttil sera o Bitcoin.

E uma hipétese plausivel e corrente na comunidade que, se 0s governos
tivessem mantido o padrao-ouro, com conversibilidade integral, o tamanho
dos Estados teria permanecido limitado; e, provavelmente, o Bitcoin nunca
teria sido criado; e, se fosse, nao teria se popularizado.

Dessa forma, o Bitcoin foi criado em decorréncia do abuso de poder e
corrupcao extrema dos governos — como repetidamente confirmado por
Satoshi até mesmo no Bloco Génese ao escrever o texto "The Times
03/Jan/2009 Chancellor on brink of second bailout for banks”. Assim,
quanto maior o descontrole e o abuso governamental, maior deve ser o valor
fundamental do Bitcoin.



The Times de 3 de janeiro de 2009. O Bloco Génese deixou uma
mensagem, a qual faz referéncia a esse jornal. Atualmente, um exemplar
dessa edig¢do vale milhares de dolares e é objeto colecionavel.
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O valor das dividas corporativas globais é exponencial, assim como as
limitacGes quanto as liberdades individuais e a ampla consciéncia de que o
sistema em que vivemos € inevitavel — como popularizado por Peter Schiff
e Mike Maloney, além de outros expoentes da Escola Austriaca. E isso que
alimenta a tendéncia exponencial, desde 2010, do valor do bitcoin.

A primeira definicdo é mais complexa de classificar, pois o valor
fundamental do Bitcoin (como de qualquer criptomoeda) é subjetivo e
depende de obtencao de dados estimados (e ndao objetivamente calculados),
como numero de usuarios, velocidade de circulacdao, proof of brain
(captacdo relativa de cérebros), proof of stake (captacdo de investidores
relevantes), proof of work (capacidade computacional dedicada) e até
mesmo a qualidade das contribui¢cbes no seu repositorio e das empresas no
seu ecossistema — ha uma série de artigos de alta complexidade sobre o
tema.

No canal Aimstone do YouTube, ha um episddio de 2018 muito didatico
explicando a estimativa de US$ 1,2 milhdo por bitcoin como valor alvo, por
uma logica simples: nos anos anteriores, 0 aumento no numero de carteiras
era proporcional ao aumento de preco (ambos multiplicaram 20x); entdo,
assumindo como limite de crescimento algo em torno de 2,4 bilhdes de
usuarios (todas as pessoas entre 18-64 anos com acesso a Internet e a
smartphones) o aumento dos atuais 20 milhGes para 2,4 bilhdes de pessoas
ocorreria, seguindo a taxa atual de adocdo, em 4 a 7 anos. No mesmo canal,
a estimativa mais atual3ZZ! ¢ de US$ 12,5 milhdes de délares por bitcoin em
2031.

Valuations lineares sao comuns, até mesmo no relatério de Ray Dalio,
existem as estimativas de preco para os cenarios que o bitcoin ficaria com
x% do mercado do ouro, y% dos mercados de remessas e z% dos mercados
de acOes e imdveis. O problema com essas estimativas é que a base de
calculo (riqueza mundial) ndo é estanque, de modo que, quanto mais
pessoas adquirem o bitcoin, mais riqueza é gerada com mais liberdade
economica e menos riqueza € destruida por distorcoes derivadas do juro
negativo e totalitarismo.

Dizer que o bitcoin precisa valer valer 550k USD para bater o market

cap'378! do ouro ndo diz muito, até porque ha quem'2”2! defenda que XAU
(31,1 g) pode valer US$ 50 mil em 2022, com a volta do gold standard:



in after the 3rd halving

A questdo € um pouco mais complexa, pois estdao sendo desenvolvidos
produtos financeiros que permitam a instituicoes investirem em bitcoin sem
o risco de custddia, com destaque para Fidelity, Grayscale, Purpose e
Bakkt. Como a maior parte dos recursos nos mercados pertencem a
instituicbes e nao a pessoas fisicas, a projecio mencionada ja perde o
sentido.

Se o BTC avancar segundo as cinco fases de Barry Silbert!38%, a quarta
fase (atual) é a adocdo institucional (compra por corporacoes fundos e
investidores institucionais por meio de ETFs) e a proxima (5 fase) sera
quando oOrgdos governamentais (Bancos Centrais) e supranacionais vao
competir adquirindo bitcoin (primeiro como reserva, depois como lastro de
moeda; e, por fim, como moeda) — seja comprando a mercado ou
desapropriando bitcoins de seus cidaddos (como Andreas Antonopoulos
teme que ocorra com eventual ETF). Outra maneira de governos
acumularem bitcoins é parando de leiloar os bitcoins apreendidos — como o
governo norte-americano faz constantemente, 2811

Para o venezuelano cuja alternativa a criptomoeda é acumular bolivares,
que perdem metade do valor a cada 18 dias; para o trabalhador ilegal em
paises de economia desenvolvida, que precisa mandar recursos para sua
familia também desbancarizada no interior de jurisdices de economia
subdesenvolvida; ou, para o empresario que quer pagar certa Comissao



ilegal que, se for rastreada, resulta em cadeia (como Eike Batista foi preso),
as criptomoedas podem ter valores utilitarios peculiares.

Agregar as demandas mencionadas apenas em DeFi (protocolos de
financas alegadamente descentralizadas) é uma tarefa improvavel. Os
mercados descentralizados podem ser oferecidos por redes federadas (como
Liquid) ou de 2* camada (como Lightning) de maneira mais barata, rapida e
segura que blockchains marginais. Talvez o mercado de smart contracts
seja perpetuamente algo de nicho e talvez substitua grande parte do
mercado CeFi (financas centralizadas), em todo caso, a participacdo do
bitcoin nesses mercados tende a ser crescente com diversas atualizacoes
aumentando sua fungibilidade, escalabilidade e funcionalidade, como o
Taproot (BIP341) e posteriores:
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O ecossistema de criptomoedas mostra como funciona o livre mercado
real. Mesmo com proliferacdo de crimes e manipulacdes — como aquelas
relacionadas a emissdo de USDT!282] (por inexisténcia de colateral ou
colateral sem qualidade) e as decorrentes dos mercados futuros!383] na
CME/Bitmex/Deribit/LedgerX/Bakkt para provocar “maximum pain/284!”
nos mercados de opcoes — o mercado se autorregula de maneira anti-fragil,
se aperfeicoa pelo aprendizado e ninguém recebe bail-out mesmo com
quedas de mais de 950% das cotacOes de mercado.

A liberdade suprema leva a responsabilidade extrema. No Bitcoin nao ha
como mudar as regras no meio do jogo, como acontece no Ethereum.

Estimativas mais simples do valor fundamental do Bitcoin sdo feitas a
partir da consideracao de quanto dos mercados existentes ele pode ocupar —
por exemplo, se o Bitcoin tomasse metade do mercado do ouro!38>, valeria
mais 6 trilhdes em market cap (US$ 330 mil por bitcoin com ouro a US$
1.900); se o bitcoin ocupasse 20% das offshores em paraisos fiscais,
abocanharia mais 7 trilhdes de dolares; e assim por diante, em mercados de
remessas; black e gray markets (como trafico de drogas, armas, escravos,
corrupcao e descaminho); e até os mercados de acoes (US$ 120 trilhdes),
fiats (US$ 110 trilhdes) imoveis (US$ 300 trilhdes), dividas (US$ 300
trilhdes) e derivativos (entre 0,6 e 1 quadrilhdo de dolares) que tendem a
perder um percentual de seus investidores para o Bitcoin.



O PIB global foi de 88 trilhdes de dolares em 2019 (mais que o dobro
daquele de 1990). A criacdao e acumulo de riquezas sdao exponenciais — e s
perdem para o ritmo atual de aumento de divida e impressiao de moedas
fiduciarias.

Para se ter uma ideia do qudo irrelevante ainda é o mercado de bitcoins
(embora ja tenha superado o market cap da prata), pode ser demonstrado
que, segundo compilacdo da visualcapitalist/2€®!, existiam mais de 2.100
individuos bilionarios (com patrimonio médio de mais de 8 bilhdes cada);
mais de 13 milhdes de HNWI (High Net Worth Individuals, com patrimonio
liquido de mais de US$ 20 milhdes); e, mais de 50 milhdes de miliondrios
(em patrimonio liquido em dolar). Isso era em 2020, agora é muito mais.

Assim, a riqueza privada formal do mundo é estimada em mais de um
quadrilhdo de dolares, se forem somados os ativos publicos e mercados
negros e cinzas, deve ser muitas vezes mais.

Se as taxas de inflacio do ouro287] mantiverem sua tendéncia
histérical®88], nunca havera mais que 1 bitcoin para cada 10 quilos de ouro
(199M kg/19M BTC > 0,1 BTC por kg). Retirando dai os bitcoins perdidos
(ja que as reservas de ouro ndao contam ouro no fundo do mar), seriam 12 a
13 kg de ouro por BTC!289] (em agosto de 2020 avaliados em mais de 4
milhdes de reais).



Com o total de 8 bilhdes de pessoas no mundo22! seria: 21M/8B =
0,002625 BTC por pessoa; e, 21M/50M = 0,38 BTC por milionario. Isso
considerando a emissdao maxima final a ser atingida em 2140, se formos
subtrair os milhdes de bitcoins perdidos e milhdes ainda nao criados o valor
ainda seria 30 a 45% menor. Se bitcoins ainda existirem em 12 anos, serao
mais escassos que imoOveis ou qualquer outra classe de ativo, como
demonstrado no S2FX.

Sdo emitidos apenas 900 novos bitcoins por dia, na Era atual32l. E quase
impossivel que uma entidade (mesmo governamental) que comece a
comprar agora consiga captar a mercado mais que os 654.885 sob custddia
da Grayscale[222] ou que uma corporacdo acumule reservast323! superiores a
Microstrategy (105.085 BTC) e Tesla (38.300 BTC)[224] se os tiltimos ndo
forem desapropriados ou venderem de maneira relevante.

Todo bitcoin tem um preco, mas a maioria deles nao esta a venda por fiat,
mas por liberdade — territério soberano, passaportes com isencao perpetua
de tributos e realizacdao de sonhos.



Se mais de 86% ndo venderam seus bitcoins na queda, em 2018, de US$
19.500 para menos de US$ 3.500, quantos venderao facilmente quando vier
a hiperinflacdo em fiats? E a "minoria intransigente”de Taleb.
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Em alguns anos, um exemplar destes valera mais que a Veja
(empresa com todos os ativos) em um leilao de colecionaveis. O grupo
dono da VEJA foi vendida em 2018 por 100 mil reais - provando que

“vocé pode ignorar a realidade, mas nao as consequéncias dela”.

Uma coisa € certa: quando aprenderem a operar criptomoedas, nunca
mais petistas precisardo viajar com dolares na cueca, nem amante de
presidente levar dezenas de milhdes de euros no avido presidencial, nem
peemedebista baiano alugar apartamento para servir de depoésito de dezenas
de milhdes de numerario em espécie; e, muito menos, senador bolsonarista
vai precisar ser humilhado com a policia tirando 30 mil reais de seu traseiro
com residuos de fezes (episodio que deu outra dimensdao ao conceito de
"dinheiro sujo"). Também neste aspecto, o Bitcoin é o dinheiro mais limpo
ja criado.

Se a populacdo do planeta ndo for agressivamente destruida, nunca
existira nem 1 bitcoin para cada 420 pessoas. Por esses motivos, acredita-se
que, no futuro, os precos serdo expressos em satoshis, se o bitcoin atingir a
fase 5.

Ha projecoes que indicam que, se a taxa de adogdo e o aumento de precos
exponenciais forem mantidos, em 10 anos, as criptomoedas tenderao a
sugar o valor hoje circulando em moeda fiduciaria estatal (US$ 100 trilhdes,
em dezembro de 2019). Isso ndo sera o fim das fiats, mas o fim de sua
significancia. Elas podem continuar existindo, como hoje existem as
industrias de selas e de lampides — embora sejam objetos obsoletos.

A questdao é que o bitcoin, ao valorizar 100x, cria riqueza e propicia
negocios e eliminagao de perdas como malinvestments, de modo a aumentar
a riqueza total.

Existem dois porqués pelos quais o valor do bitcoin pode subir
exponencialmente — ao contrario do valor de acdes e de outros ativos
limitados a fluxos de caixa de negocio ou bens fisicos: 1) a Lei de Metcalfe
enuncia que o valor de conexao em uma rede € proporcional ao quadrado do
numero de participantes: quanto mais pessoas tiverem bitcoin, mais facil
sera encontrar pessoas que o negociem; quanto mais dinheiro for investido
no ecossistema, dado que sua oferta é predeterminada e ndao pode ser
inflacionada, maior o valor que o token podera alcancar; e 2) sua oferta tem
inflacdo decrescente, mesmo que a demanda seja constante, a sua oferta



marginal é decrescente — isso sem considerar os bitcoins perdidos — também
em decorréncia da Lei de Metcalfe, o valor de tecnologias adotadas
geralmente aumenta de maneira exponencial até atingir um plato e
estabilizar. O grafico seguinte mostra a “curva S” para varias tecnologias:
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Tendemos a superestimar o efeito de uma tecnologia no curto
prazo e a subestimar seu efeito no longo prazo.
Roy Charles Amara

Este fenomeno é conhecido como Lei de Amara:

Amara’s Law: How Technology Develops

Actual vs. Our
Expectations




2) Ciclo de hype da tecnologia: Gartner Hype Cycle

O Gartner Hype Cycle é uma metodologia que oferece uma visdao de
como uma tecnologia ou aplicativo evoluira ao longo do tempo, fornecendo
uma fonte so6lida de insights para gerenciar sua implantacdo dentro do
contexto de seus objetivos de negécios especificos. O ciclo fornece uma
representacao grafica da introducdo, maturidade e aceitagdo de novas
tecnologias.

De acordo com alguns analistas bitcoiners, o Bitcoin pode estar
oficialmente entrando no “Slope Of Enlightenment” (figura anterior). A
“inclinacdo/tendéncia” é uma das etapas de um ciclo tecnol6gico descoberto
pela empresa lider em pesquisa e consultoria Gartner, o Gartner Hype
Cyclel3%1;
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Com esta ferramenta metodologica, executivos, investidores, traders e
pesquisadores possuirdao a capacidade de filtrar o ciclo de FUD/FOMO na
adocdo de tecnologias. Por isso que é a metodologia que ajuda a entender o
processo de maturidade e adocao das inovagoes.

Uma compreensao adequada do ciclo de hype permite que os investidores
reduzam e aumentem o risco e aumente lucratividade, operando do lado
oposto das falhas emocionais. Essa mesma fonte, afirma que o Bitcoin pode
ter ja passado pelo “Vale da Desilusao” e agora estaria entrando na fase de
“esclarecimento” (Slope Of Enlightenment).

3) Adocao, volatilidade e hiperbitcoinizacao



“Reclamar que bitcoin € volatil é como
reclamar que o céu é azul.”

Hiperbitcoinizacdo é o momento em que o BTC ndo corrige mais em fiat
e ninguém estara mais disposto a trocar BTC por qualquer quantidade de
fiat, como aconteceu em bolivares.

Distribuicdo de conhecimento e ondas de adocdo e infraestrutura sdao
reciprocas, formando um loop de feedback virtuoso e uma funcao de tempo
e valor. A medida que o valor aumenta, o Bitcoin capta o interesse e a
atencdo de um publico muito mais amplo de potenciais adotantes, que entdao
comecam a aprender sobre os fundamentos do Bitcoin.

Da mesma forma, uma base de ativos valorizada atrai capital adicional
ndo apenas como uma reserva de riqueza, mas também para construir uma
infraestrutura incremental (por exemplo, desenvolvimento tecnolégico,
mercado de compra e venda Exchanges, solucdes de custodia, camadas de
pagamentos, hardware, mineracao etc).

No momento, o Bitcoin ainda é incipiente e a base de usuarios
provavelmente represente em torno de 1% a 2% do potencial global (em um
mundo com 7,8 bilhdes de habitantes e 70% adultos). Quando um bilhdo de
pessoas adotarem o Bitcoin, a nogdo da grandeza do seu valor decorrente do
Efeito Rede sera conhecida. Até 1a, ciclos de alta volatilidade tendem a
ocorrer (mesmo que decrescentes em termos reais e ndo em fiat) com 0s
agentes aprendendo a precificar o ativo em um mercado cada vez maior,
mais liquido e mais desenvolvido.

A volatilidade!22%! do bitcoin em termos reais sé diminuira & medida que
atingir a maturidade e a taxa de adogdo se estabilizar — a reducdao da
volatilidade no poder de compra se dara ao longo do tempo. Ou seja, se um
bilhdo de pessoas usarem bitcoin, os 100 milhdes de adotantes subsequentes
representarao apenas 10% adicionais da base. Tendo em vista que o
fornecimento de bitcoin permanece com um cronograma fixo da sua oferta
monetaria, Charles Vollum, da Pricedin Gold2%Z!, vem notando o declinio
da volatilidade sobre a existéncia do bitcoin, novamente com o preco tanto
em dolar como em ouro:



Em 2011, o limite superior era cerca de 84x o limite inferior.
Um ano depois, a proporcao era de 47x. Em 2015, era 22X, e no
inicio de 2020 havia caido para 12x. Isso é bom, demonstrando
um declinio na volatilidade geral de pico ao vale. Se esse padrao
persistir, a proporcao sera de cerca de 9x em meados de 2024 e
cerca de 6,5x até o final da década. Ainda alto pelos padrées de
forex e titulos, mas menos de 10% da volatilidade de 2011!

Enquanto a volatilidade em fiat é inevitavel, sendo uma caracteristica de
qualquer ativo novo com caracteristicas singulares (e ndo um bug), o
influenciador bitcoiner e ex-engenheiro do Google, Vijay Boyapati,

explicou no podcast de Stephan Liveral% que “Os economistas do
establishment ridicularizam o fato de que o bitcoin é volatil, como se vocé
pudesse ir de algo que nao existia para uma forma estavel de dinheiro da
noite para o dia; é completamente ridiculo”.

O que acontece entre as ondas de adocao € a fungdo natural da descoberta
de precos, a medida que o mercado converge para um novo equilibrio, que
nunca € estatico. Nos ciclos de hype do Bitcoin, a ascensdo, a queda, a
estabilizacdo e novamente a subida sdo quase ritmicas. Também sdo
naturalmente explicadas pelo medo especulativo, seguido pelo acimulo de
conhecimento fundamental e pela adicdo de infraestrutura incremental.
Roma nao foi construida em um dia; no bitcoin, a volatilidade e a
descoberta de precos sao fundamentais para o processo.

Enquanto o Bitcoin vai adquirindo uma parcela na competicdao global por
reserva de valor por conta de suas propriedades monetarias superiores, a
funcao de uma economia é acumular capital que realmente torne nossas
vidas melhores, ndo dinheiro. O dinheiro é meramente o bem economico
que permite que a coordenagdo acumule esse capital. Como o bitcoin é uma
forma de dinheiro fundamentalmente superior, ele tende a ganhar poder de
compra em relacdo aos ativos monetarios inferiores (e substitutos
monetarios) e a ganhar cada vez mais participacao de mercado na funcao de
coordenacdao econdomica, apesar de ser menos funcional como moeda
transacional hoje.

O Bitcoin tende a se tornar moeda transacional ao longo do tempo. Nesse
periodo de transicdo, seria muito mais l6gico gastar um ativo depreciavel
(ddlares, euro, iene, real, por exemplo) e economizar um ativo de
valorizacdao (bitcoin), seguindo o principio monetario da Lei de



Gresham32]| que diz: “A m4 moeda tende a expulsar do mercado a boa
moeda”. Num contexto destes, a Lei de Gresham prevé a ocorréncia de um
fenomeno de conservagao por parte dos agentes da moeda “boa”, enquanto
a moeda “ma” é utilizada para efetuar os pagamentos (a exemplo do
fenomeno do bimetalismo, em que a prata tinha mais velocidade de
circulagdo como moeda de pagamento que o0 ouro, que passou a servir como
reserva de valor).

Na trajetéria do Bitcoin para a monetizacao completa, a reserva de valor
deve vir como uma primeira ordem légica, e o Bitcoin provou ser uma boa
reserva de valor, apesar de sua volatilidade. A medida que a adocdo
amadurecer, a volatilidade relativa naturalmente caira e satoshis se tornarao
cada vez mais meio de troca direta. Como afirma Taleb: “Sistemas
complexos que suprimiram artificialmente a volatilidade tendem a se tornar
extremamente frageis, enquanto ao mesmo tempo ndo exibem riscos
visiveis.”

Em politica monetaria, as funcdes basicas de moeda sdo: 1°: reserva de
valor, 2°: meio de troca e 3°: unidade de conta.

Se ha uma bolha que deveria te preocupar, nao deveria ser a bolha do
bitcoin. “Bitcoin nao é bolha, é a agulha que vai estourar a bolha das bolhas
— a bolha do juro negativo, a bolha do consumismo, a bolha imobiliaria, a
bolha das acdes, a bolha da previdéncia, a bolha dos titulos, a bolha do
welfare; e a bolha do endividamento”.

Se o ativo permanecer seguindo seu padrdao historico, deve continuar
tendo periodos de valorizacdo exponencial seguidos de correcoes violentas,
como ja houve de até 90% (embora sejam menores as quedas posteriores),
seguidas de periodos de acumulacdo (preco em lateralizacao).

Também ¢é razoavel considerar que, quanto maior for o seu valor de
mercado e o seu grau de legitimacdo — como aconteceu com os mercados
futuros da CBOE/CME em 2017 e aconteceu em 2020 com o inicio da
negociacao dos ETFs (exchange-traded funds) —, maior sera a tendéencia de
reducdo de volatilidade média com o tempo. Nassim Taleb, em seu livro
Skin in the game, diz que “Coisas volateis ndao sao necessariamente
arriscadas, e o inverso também ¢ verdade”.



Em um cenario de hiperbitcoinizacdao, havera cinco classes de individuos:

a) Os Hugo Stinnes: alavancados macicamente, na medida que a
gestdo de risco permite, serdo premiados com aumento absurdo
do patrimonio, como ja ocorre com Saylor;

b) Os HODLers: experimentardo aumento absurdo do
patrimonio, mas com muito menos risco;

C) Os boomers do cash-and-carry: receberao um prémio de
consolacao (ex: rendimento de 100% numa moeda que perdeu
90% do poder de compra na hiperbitcoinizacao, ou seja, mitigarao
a perda de 90 para 80%);

d) Os “diluidos”: verdao o patrimonio alocado em ativos
denominados em moeda fiat ou equivalentes (CDBs, divida
monetaria, fundos de pensao etc) virar po;

e) A turma da “carona”: que tem patrimonio nao denominado em
moeda (donos de imoveis e outros bens nao-financeiros). Poderao
ter leve aumento ou queda do patrimonio a depender de qual
destes fatores sera mais forte: a perda do prémio monetario
atribuido ao bem (imodveis, FIIs e acoes); ou o ganho de
prosperidade generalizado.



4) A demanda institucional: fase 4

As empresas precisam do Bitcoin para proteger seus
balan¢os. Enquanto os governos competem para desvalorizar suas
moedas, muitas empresas ndo conseguem gerar um retorno
positivo sobre o capital. Bitcoin protege a tesouraria.

Brandon Quittem

A “fase 4714991 dg bitcoin ficou muito clara entre 2020 e 2021, com forte

demanda institucional. Além do exemplo do GBTC da Grayscale/40
(viabilizando até recursos de 401k e IRA serem alocados em
bitcoins), empresas como Microstrategy de Michael Saylor, que virou
grande entusiasta do Bitcoin; Square dirigida por Jack Dorsey grande
defensor do Bitcoin, e diretor executivo do Twitter; Tesla comandada pelo
polémico Elon Musk; e até o Mercado Livre, uma das maiores empresa da
América latina, e demais empresas/?] e gestoras de investimento
adicionaram bitcoins a seus balangos.

Como mencionado, até mesmo a BlackRock (maior gestora de ativos do
mundo) e outras gigantes estdo comecando a se expor ao Bitcoin, como
Citigroup, Paypal, Visa, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Fidelity e JP
Morgan. Eventualmente, quem ndo a adicionar bitcoin as carteiras de
clientes ndo vai ter como competir, caso 0s retornos historicos se
mantenham.

Apo6s fundos de BTC como o GBTC, a préxima etapa é o lancamento de
ETF's (Exchange-Traded Fund, também conhecidos como fundos de indice,
negociado em bolsa) de BTC — com menores taxas de administracao e
maior seguranca para investidor de varejo e institucional. Essa foi a causa
do encerramento das captacoes e o desagio sistematico do GBTC da
Grayscale.

Dentre os ETFs e fundos com alguma exposicdo ao Bitcoin, podem ser
citadas as brasileiras!4%3): Hash Dex sob o c6digo HASH11 (fundo composto
por bitcoin mais uma cesta de altcoins que mudam constantemente) e o
produto da QR Asset Management, da gestora de recursos da holding QR
Capital sob o codigo QTBC11 (100% bitcoin).



O Canada também aprovou seu primeiro ETF de bitcoin da Ameérica do
Norte e o primeiro do mundo, o Purpose Bitcoin ETF sob o codigo BTCC
(acessivel a cidaddaos americanos e demais investidores, inclusive
brasileiros, credenciados em brokers nos EUA, sob o cédigo BICC.U-TO).

5) Como analisar o mercado de bitcoin: FOMO e FUD

O bitcoin provou ser um ativo ciclico, com altas consideraveis de precos
em periodos de Bull Market (mercado de alta). Em todos os estagios desses
ciclos, ha grupos de pessoas comprando, vendendo, fazendo hodl,
negociando e minerando bitcoin. Para compreender totalmente a psicologia
e as caracteristicas desses ciclos de mercado, existem conjuntos de dados
mais adequados para analisar além proprio livro-razao (blockchain) do
Bitcoin. E possivel explorar algumas métricas on-chain selecionadas que
fornecem uma visdo sobre sentimentos e os padroes de hodlers,
especuladores e mineradores em sites como: Skew, Coinmetrics e
Glassnode.

Ha um ponto relevante a ser observado numa analise de mercado: early
adopters e smart money, possuem um modus operandi semelhante
(comprando em fundo e desovando em topos, como é evidente por analises
onchain). Os compradores recentes de varejo que tendem a vender com
perdas, as sardinhas.

O bitcoin tem um ciclo de, aproximadamente, 4 anos. Em cada um desses
ciclos ou Eras, o preco passa a maior parte do tempo caindo (bear barket) e
lateralizando. Nos 12 a 18 meses ap0s o halvening ha subida (bull market).
O choque na oferta dos novos bitcoins (oferta marginal cai a metade) é o
gatilho para aumento de preco que, quando passa dos padrdes fundamentais,
reverte para correcio — igualmente exacerbada por ciclos emocionais/4%4!;
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Se em 20 anos o fluxo liquido de délares (seja nominal ou real) no
ecossistema se mantiver, o bitcoin devera custara 16x mais, ceteris paribus
(considerando demais variaveis constantes). Para ficar claro: 16x mais a
partir de US$50 mil seriam US$800 mil — ou seja, o BTC valer o
equivalente a todo ouro no mundo.

Caso as moedas fiats morram, ha o potencial de a riqueza nelas (US$ 100
trilhdes) ser engolida pelo BTC e pelo ouro.

Voltando ao halving, toda vez que ha reducdo da oferta marginal a
metade, um novo processo de descoberta de precos (bull run) se inicial. A
subida tem razdo fundamental, mas qualquer ativo que sobe mais de 1.000%
em um ano atrai gente que “comprou porque esta subindo”, causando o
processo de excesso psicolégico que o mercado chama de FOMO (Fear of
missing out), ou “medo de ficar de fora”.
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Por isso, a cada ciclo, ocorre um momento de euforia que a cotacdo do
bitcoin passa das métricas de andlise técnica (como Mayer multiple)4%] e
de analise fundamentalista (como S2FX e S2F)!4%] Quando a correcio
chega, as perdas sdo brutais, porque quem comprou pelo motivo de ter
subido também vende porque esta caindo. Neste caso ha também um
excesso psicologico que se chama FUD (Fear, uncertainty and doubt), ou
“medo, incerteza e duvida”. Em resumo, o preco do Bitcoin é impulsionado
por dois fatores principais, oferta e demanda: a) escassez exponencial, com
uma curva de oferta assintética tendente a zero; e, b) a adocao crescente,
com o percentual de usuarios de Bitcoin em 2020 sendo equivalente ao de
usudrios da internet em 1997.14%7]

Ha quem acredite que os ciclos de subida de dezenas de vezes seguidos
de quedas de mais de 85% vado ser amenizados com o tempo: como 0S
defensores da Hiperbitcoinizacdo!4%®] (em decorréncia da hiperinflacio) e
do “super ciclo”!4%] (considerando que compradores institucionais seriam
menos emocionais, amenizando subidas e quedas).



6) Quais os riscos do Bitcoin?

O Bitcoin compartilha dos mesmos riscos dos demais ativos financeiros:
a) riscos legais: ser proibido, criminalizado, eventual prisdao ou pena de
morte para quem usar; b) risco operacional, parar de funcionar por bug,
ataque bem-sucedido ou colapso societal (inverno atdmico provocado por
guerra atomica, meteoro, ou massa coronal destruir a rede elétrica ou
Internet mundial); c) crédito: o bitcoin ndo tem, porque nao é IOU (I owe
you — E geralmente um documento informal que reconhece uma divida),
ndo é divida como real, é ativo como ouro, mas as empresas do ecossistema
tém esse risco, de ficar sem financiamento!1%; d) liquidez: ndo ter quem
queira ou consiga comprar ou vender, sem gateways para tirar ou colocar
moeda no sistema (por exemplo, consequéncia de congelamento de ativos
em exchanges como Mike Maloney acha que vai acontecer no reset ou
“Plano Collor Mundial”); e e) risco de mercado: preco cair em recessao
mundial, como ocorreu em marco de 2020 quando o bitcoin caiu mais de
50% em menos de uma semana.

A volatilidade do bitcoin, em grande medida, é reflexo da percepcao de
risco do ativo e da infancia no seu desenvolvimento e no aprendizado em
seus mecanismos de descoberta de precos. Alguns!*l] argumentam que, em
decorréncia desses fatores, a tendéncia é que sua volatilidade seja reduzida;
outros defendem que, no final das moedas fiduciarias, o valor do bitcoin
subiria exponencialmente (como o valor de qualquer ativo onde ha
hiperinflacdo a ponto de a sociedade se desmonetizar, como na Alemanha
de Weimar, Zimbabue ou Venezuela), cenario usualmente denominado
como hiperbitcoinizacao.

7) O padrao Bitcoin: Por que o Bitcoin é o rei?
Efeito rede, Efeito Lindy e Proof of Brain

A maioria das criptomoedas sdo originadas do codigo base do Bitcoin,
cujos protocolo e software sao publicados abertamente; e, assim, qualquer
desenvolvedor em todo o mundo pode acessar o codigo e modifica-lo ou
copia-lo, no todo ou em parte, fazendo sua propria versao modificada do
software Bitcoin.



A rede Bitcoin compartilha um registro publico na sua “cadeia de bloco”
(blockchain/timechain), que armazena de forma imutavel todas as
transacoes, desde o seu lancamento em 2009, operando 24h por dia e 7 dias
por semana.

O advento do Bitcoin é digno de total respeito, como grande conquista da
ciencia da computacao na tecnologia — ao atingir escassez digital pela
primeira vez na histéria. Em suma, o cédigo do Bitcoin garante que apenas
um numero definido de novos bitcoins seja emitido, sem intervalos, a cada
10 minutos, em média, enquanto a experiéncia tiver sucesso e houver
alguém rodando o software.

Como uma moeda pode ser distinguida da outra? E o mais
importante, como um investidor pode saber qual sera o valor em longo
prazo de uma moeda?

A proposta real de valor do Bitcoin é resumida por Jimmy Song!412]
(2019): “Quase todos os projetos de altcoin, ICO ou hard forks pregam que
estdo sendo inovadores de alguma maneira ao afirmarem superioridade ao
Bitcoin em algum aspecto. Porém, esquecem que a maior inovacao ja
aconteceu”. Por essa razdo, maximalistas consideram essas modalidades
(ICOs e altcoins) como espécies de fraude e estelionato.

O Efeito Rede e o Efeito Lindy do Bitcoin sdao incomparaveis aos de
outras criptomoedas, pois sua base de usuarios (e por consequéncia maior
capitalizacao de mercado), o nimero de full nodes, a capacidade de atrair
melhores mentes em seu desenvolvimento (Proof of Brain), seu ecossistema
de negdcios pujante com um mercado altamente inovador sdao muito
maiores em qualquer métrica. Além disso, qualquer inovacao ou melhoria
das altcoins pode ser adotada no Bitcoin, como ja aconteceu com a
resolucao do problema da maleabilidade e os atomic swaps entre Litecoin e
Decred, por exemplo, que serviram de testnets para o Bitcoin com sucesso,
mas desde entdo sO tiveram seus valores em bitcoin em baixa para anos e

anos. Como resume Vijay Boyapati/413]:

Se o Bitcoin existir por 20 anos, havera uma confianca quase
universal de que estara disponivel para sempre, da mesma forma
que as pessoas acreditam que a Internet é uma caracteristica
permanente do mundo moderno.



A rede Bitcoin ja possui um robusto roadmap de inovagOes — e muitas
delas tendem a ser testadas antes em altcoins (além de sua testnet),
demonstrando seus niveis de seguranca e conservadorismo superiores.

8) Roadmap e perspectivas: como escalar

Varios roteiros de desenvolvimento de inovacdes no Bitcoin ja foram
feitos desde 2015[414], Essas metas ndo se cumprem integralmente — seja
porque novas solugdes superiores surgem ou por ndao haver implementacao
ou sequer desenvolvimento de propostas —, como se observa em diversas
fontes jornalisticas, foruns e relatérios financeiros/412],

BIP (Bitcoin Improvement Proposal) é uma maneira formal de transmitir
sua ideia a comunidade de desenvolvimento. Os BIPs possuem um formato
e modelos especificos e existe um editor BIP dedicado. S6 porque um BIP é
enviado ndo significa que ele sera aprovado. Normalmente, este é o ciclo de
vida do BIP4L8!;
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A autoria e o estado (rascunho, proposto, aceito, rejeitado...) de todos os

BIPs (até agora do 1 ao 370) podem ser consultados publicamente!4l7], a
maioria deles sdo incrementais e passam desapercebidos pelo usuario
comum. Poucos sdo aqueles que mudam radicalmente tipos de enderecos
usados, funcionalidades ou custo de transacdo - como SegWit (BIP 141) e
Taproot (BIP 343).

Os grandes focos dos BIPs recentes sdo: a) aumento de funcionalidades
em smart contracts (facilitando multsig, timelock e solucdes em outras
camadas); b) reducao de custo de transacao e de tamanho das transacoes
(aumento de eficiéncia); e, c) o aumento da fungibilidade, “monerizacao”
do bitcoin.

Os grandes beneficiarios desses BIPs sao os projetos Sidechain (cadeias
laterais) ja operacionais, como as redes RSK e Liquid. As cadeias laterais
foram projetadas para permitir que outras blockchains se conectem a rede
Bitcoin usando uma moeda separada que é referenciada ao bitcoin. Isto
significa que cada sidechain é uma blockchain separada que pode ter regras
diferentes da rede principal do Bitcoin enquanto ainda estiver conectada a
ela. Isso permite que os usudrios testem e desfrutem de novas
funcionalidades de uma forma que ndo afete a blockchain principal, sem a
necessidade de criar uma moeda digital.



Como ilustrado 18] s3o sidechains operacionais:

Blockstream

Liquid Network:#?l £ uma sidechain privada, portanto, hd algum
controle sobre quem pode acessa-la. Os beneficios da Liquid sdo a
permissao de transacOes instantaneas, a privacidade (transacoes
confidenciais sdo incorporadas) e a capacidade de os usudrios manterem
fundos liquidos fora de uma exchang. Seu token é chamado de LBTC
(Liquid bitcoin), sendo vinculado ao BTC na propor¢ao de 1:1.

A rede se baseia no conceito “Cadeia Federada”, que possui trés partes
principais no sistema: usuarios; signatarios de bloco, que sao semelhantes
aos mineradores; e vigias, que permitem que os fundos sejam transferidos
para a cadeia de forma segura por meio de um processo conhecido como
pegging. Foi desenvolvida pela empresa Blockstream.

RSK (Rootstock):42%1 £ yma sidechain que planeja trazer funcionalidade
de contrato inteligente e pagamentos quase instantaneos para a rede Bitcoin.
Assim como a Liquid, ela usa um sistema federado, com os custodiantes
rastreando o movimento do bitcoin entre a rede da RSK e a mainnet do
Bitcoin. Ela faz isso usando um token chamado RBTC (Rootstock Bitcoin),
que também é vinculado ao BTC na proporcao de 1:1. Curiosamente, 0s
contratos inteligentes no RSK sdao programados no Solidity, e a maquina
virtual RSK é totalmente compativel com a da Ethereum. A rede da RSK é
protegida por uma prova de trabalho, com o mesmo algoritmo do Bitcoin.
Isso significa que as mineradoras de Bitcoin também podem dar seguranca a
rede RSK com muito pouco impacto no desempenho da mineracdo. A RSK



afirma ser capaz de escalonar para 100 transacdes por segundo usando
verificacdo probabilistica e provas de fraude, bem como sharding, algo que
a Ethereum também esta desenvolvendo. Anteriormente conhecida como
Rootstock, a RSK é apoiada pela federacao RSK, que é formada por mais de
30 empresas de blockchain, como Xapo, Antpool, Bitpay e Digital Currency
Group. O CEO da RSK é Diego Gutierrez Zaldivar e foi lancada na rede
Bitcoin em janeiro de 2018.

Dentre as melhorias recentes no Bitcoin, incluem-se:

Segwit (Segregated Witness): Ja implementado no protocolo do
Bitcoin (via soft fork). Foi proposta para além de mitigar um problema de
limitacdo de tamanho de bloco na blockchain, que reduz a velocidade de
transacdo do bitcoin (com isso demorando as confirmacoes na rede). O
recurso também resolve o problema de maleabilidade das transac6es, dando
espaco para a implementacdao de outras tecnologias de segunda camada,
como a Lightning Network. Gracas ao SegWit e batching, as principais
exchanges e wallets reduziram as taxas de transagoes na rede.

Lightning Network: Ja possui aplicacdo pratica®2ll, Uma das
propostas de solucao em segunda camada para a rede do Bitcoin para dar
escalabilidade, prometendo suportar um numero quase ilimitado de
transacoes fora da cadeia entre os usuarios, e praticamente sem custos
enquanto aproveita a seguranca oferecida pela Blockchain do Bitcoin. Com
“o futuro dos micropagamentos”, os usuarios poderdo comprar 0 tdo
“sonhado cafezinho na padaria” pagando fracdes ou quase nenhuma taxa de
transacao. Empresas como Lightning Labs, Blockstream, ACINQ e ZAP

Lighting desenvolvem aplicacdes para a rede LN!422;


https://segwit.org/
https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin%252525252525252525252525252523blockchain
https://en.wikipedia.org/wiki/Malleability_(cryptography)







Bitcoin é o projeto mais ambicioso que a humanidade esta
construindo hoje - garantir os direitos de propriedade e o futuro
financeiro de 7,8 bilhdes de pessoas com nada além de um
simples smartphone. @DocumentingBTC423]

Schnorr Signatures/Taproot: Agregam varias assinaturas de transagoes
em uma unica assinatura. Isso reduz um pouco o tamanho da transacao
(reducdao no tempo de confirmacdo das transacOes) e inibe chances de
futuros ataques de spam na rede Bitcoin.

A assinatura Schnorr é considerada o mais simples esquema
de assinatura digital para ser comprovadamente segura em um
modelo de ordculo aleatério. [2] E eficiente e gera assinaturas
curtas. Ela foi coberta pela patente US 4.995.082, que expirou em
fevereiro de 2008. Wikipédial424l

As assinaturas de Schnorr trazem uma enorme melhoria em
fungibilidade, privacidade, escalabilidade e funcionalidade. Finalmente, a
implementacdo de  assinaturas de  Schnorr  poderia  permitir
desenvolvimentos futuros para o Bitcoin, como contratos inteligentes.

O Taproot!#22] permite pagamentos ao hash da chave publica, que pode
opcionalmente ser passada para um script.

Moedas protegidas pela Taproot podem ser emitidas, seja cumprindo o
script, seja fornecendo uma assinatura que é verificada contra a chave
publica. O Taproot destina-se a ser utilizado com assinaturas Schnorr, o que
simplifica a criacdo de scripts multipartidarios (por exemplo, com
MultiSig). O soft fork também deve permitir que a Lightning Network mude
de HTLCs para Payment Points, o que também é uma grande melhoria para
a Lightning Network em termos de privacidade.



TODAY'S SIGNATURES Schnorr signatures
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Das implementacoes futuras, podem ser enumeradas:

Bulletproofs: Ainda sem data definida, estando na fase de discussao e
pesquisa entre desenvolvedores. A tecnologia oculta quantidades de
transacOes entre o remetente e o receptor para maior privacidade com o
minimo de poder computacional necessario para processar uma transacao.
Desenvolvido por Jonathan Bootle, da University College of London, e
Benedikt Biinz, de Stanford, o bulletproofs é prova de conhecimento zero, o
que significa que ndo se exige qualquer confianca entre as partes.

O Bulletproofs atraiu a atencdo de outras criptomoedas, como Monero,
que ja implementou em seu protocolo, e Litecoin, que considera
implementar. A tecnologia também é leve e ndo aumenta macicamente a
quantidade de energia computacional necessaria para processar transacoes,
podendo funcionar bem em blockchains publicos como o Bitcoin.

Confidential transactions (CT): Ainda sem data definida, esta na fase
de discussao e pesquisa entre desenvolvedores. As transacoes
confidenciais (TC) manteriam as quantias de transacoes de bitcoins visiveis
apenas entre os participantes da operacdao. A CT foi discutida por Adam
Back, cofundador e CEO da Blockstream, em um forum de discussao em
2013, sendo esse trabalho realizado pelo desenvolvedor Greg Maxwell. Em
novembro de 2017, Maxwell anunciou que reduziu de 16 vezes o tamanho
das transacoes (CT) normais de Bitcoin para apenas trés vezes.

Drivechain: Ainda sem data definida, estando na fase de discussao e
pesquisa entre desenvolvedores. O Drivechain planeja permitir que varias
blockchains sejam vinculadas a mainnet do Bitcoin. Assim como a RSK, as
cadeias laterais de Drivechain construidas podem ser protegidas por
mineradores de Bitcoin usando mineracdao mesclada. Ao contrario da RSK, a



Drivechain é flexivel e os desenvolvedores podem criar cadeias laterais
(sidechains) adaptadas as especificacoes desejadas, como tamanhos de
bloco maiores ou recursos de privacidade.

Essa implementacdo exigiria uma atualizacdo no nivel do protocolo, ou
soft fork, e separa as alteracOes necessarias em duas partes: deposito de
hashrate e mineracao cega fundida. O Drivechain foi inventado por Paul
Sztorc (que também criou o Hivemind), com a ajuda de Chris Stewart, Jason
Dreyzehner, do BitPay e do desenvolvedor pseudonimo Cryptaxe.

MAST: Incorporada na atualizacio do pacote Taproot.!42] MAST é a
abreviacao de Merkelized Abstract Syntax Trees, propoe melhorar o Bitcoin
alterando a forma como os contratos inteligentes sdao gravados na
blockchain. Com efeito, permite que os contratos inteligentes sejam
divididos em suas partes individuais.

O MAST aumenta a privacidade mantendo partes ocultas e nao utilizadas
de contratos inteligentes, vinculando menos informacdes as chaves
publicas. Também pode reduzir o tamanho da transacdo, uma vez que
somente as partes preenchidas de um contrato inteligente sao gravadas na
blockchain. Finalmente, tem o beneficio de permitir contratos inteligentes
maiores. Bitcoin tem limites de tamanho de byte em scripts, o que limita seu
tamanho geral. Mas, se um contrato inteligente pode ser quebrado em
pedacos e escrito na blockchain em varias transacoes, entdo ele pode ser
maior.

Mimblewimble: Ainda sem data definida, estando na fase de
discussao e pesquisa entre desenvolvedores. Oferece privacidade por

padrdo, mais fungibilidade!#?Z] e melhor capacidade de escala da rede.



Como ndo oferece suporte a scripts, ele provavelmente seria implementado
como uma sidechain.



8.1) Camada base (onchain), 2° camada e sidechain
(cadeia laterais):

Numa rede monetaria, ¢ inevitavel o "Trilema da Escalabilidade
segurancga, descentralizacado e velocidade.

E impossivel maximizar todos os trés a0 mesmo tempo numa sé camada.
Por design, foram priorizadas a seguranca e a descentralizacdo na camada
base do Bitcoin.

Para viabilizar os trés atributos, a rede precisa que outros protocolos
sejam construidos em cima do protocolo base principal (seguro e
descentralizado). Assim, os trés atributos podem ser alcancados por meio de
camadas superiores (2% camada e sidechains), na qual cada uma ira priorizar
atributos especificos. Como Hal Finney ja expressava desde 2010.[422!

n[428].

Como Nick Szabol43% j4 expressava em 2017, registros onchain sio a
camada mais segura, como o swift para o sistema bancario, que possibilita
as demais transacOoes menos criticas serem liquidadas internamente. A
camada base (layer 1) precisa ser a mais solida e segura possivel, sua falha
seria a morte do sistema. Para a camada 2 e sidechains, pode haver menos
seguranca e mais velocidade e flexibilidade.

Operar onchain em alguns anos vai ser tdio comum quanto transferir bens
em cartorio ou fazer remessas via Swift. Sidechains e 2* camada, como a
rede liquid network e lightning network, permitem transacOes ilimitadas em
fracdo de segundo por centavos ou gratis, sdo seguras e permitem a
privacidade nas transacoes.

O Bitcoin é a camada base para tokens mais eficientes em seus
respectivos nichos: a) ha mais de 2.300 BTCs aportados (Capacidade de
rede)!431] na Lighting Network, que consomem milhdes de vezes menos
transacoes do que uma operacao de cartdo de crédito; b) ha mais de 3.200
LBTC na Liquid Network, com fee fixa (equivalente a 1 satoshi/vbyte),
blocos a cada 1 minuto e confidential transacionas; e, ha mais de 2.020
RBTC na RSK!4321,

Outros exemplos de protocolos construidos em cima da rede principal do
Bitcoin, solucdes de 2* camada e sidechains, sejam elas ja construidas ou
em andamento sdo: a) drivechains/433!; b) statechains [434]; e, c) contratos
inteligentes RGB!432]; d) Impervious!42%!; e) Stacks/437].



Produtos ja operantes em 2* camada / Sidechains / Discreet log
contracts (DLCs):
* SovrynBTC
* RSKsmart
* RIF Network
* Rsk Swap
* Moneyonchaino
» Wallets lightning network
» Plataforma de Derivativos LNM e Kollider
» Wallet RGB (em construgao)
* Atomic Finance
» Suredbits
* Dentre outros...



9) Stock to Flow (S2F) & S2FX — bitcoin valuations

“Todos os modelos sdo falhos, mas alguns sao tteis."
George Box

O modelo Stock-to-Flow do Bitcoin foi construido pelo misterioso
investidor institucional cuja personalidade no Twitter é conhecida apenas
como PlanB/438] com artigos publicados em seu blog no Medium/43?!
(/@100trillionUSD), onde o leitor pode pesquisar e entender mais sobre a
proposta de modelo para precificar o Bitcoin.

Este modelo trata o Bitcoin como comparavel a commodities como ouro,
prata ou platina. Sao conhecidas como mercadorias de “reserva de valor”,
porque retém valor por longos periodos devido a sua relativa escassez.

O Stock to Flow (S2F) mostra quantos anos sao necessarios para a taxa de
producado atual atingir o estoque (reservas existentes), portanto, uma relacao
consistente entre razdo de estoque e fluxo e o respectivo preco (medido pelo
market cap total do ativo).

Aplicando ao bitcoin, como sua razdo de escassez € crescente e
predeterminada, métodos de avaliacdio com valores exponencialmente
maiores foram desenvolvidos, aplicando as correlacdes identificadas em
outros ativos.

A definicdo de escassez no dicionario remete a de algo dificil de ser
encontrado na natureza ou reproduzido em laboratorio; muito similar aos
metais preciosos. Quando algo se torna escasso o suficiente, pode ser usado
como dinheiro. A relacdo entre estoque e fluxo (S2F) é definida como a
divisdo entre a producdo anual e o estoque atual.

SF = estoque / fluxo

O uso do modelo bitcoin S2F nao € realmente para negociacdo, mas para
operacOes taticas de alocacao de ativos.

Apo6s a demonstracao formal de que o modelo do S2F nao tinha valor
preditivol44?] e que, dentre outros problemas, o S2F deriva do preco e nio o
oposto (relacdo de correlacdo e ndo causalidade), o autor tentou contornar o
problema com o S2FX — Stock to Flow Cross Asset Model (usando relacoes



entre ativos, sem variavel de tempo).
Why Bitcoin has Value: Scarcity
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Existem dezenas de modelos preditivos como o FF, bitcoin rainbow
chart, Bitcoin VWAP price, CVDD e outros#*!] — usualmente apresentando
padrOes exponenciais.

Outro modelo com grandes evidéncias lo6gicas e empiricas é o valuation
pelo custo minimo de mineracdo!442!. O racional é que mineradores43!, em
regra, ndo operariam no prejuizo e o valor minimo de mineragdo seria um
valor “piso" para a cotacdo do bitcoin — embora a autocorrelacdo entre
preco e cotacdo possa tornar essa causalidade espirial#44!:
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Charles Vollum, da PricedindGold.com, sugere em um artigo/#4! um
aumento de mais de 10x nos préoximos anos (se voltar ao topo da faixa
histérica), o que implicaria um preco em dolar de seis digitos (como o
modelo do PlanB), se o ouro permanecer relativamente estatico em termos
de dolar. No entanto, ele também observa que historicamente tem sido
menos explosivo em cada ciclo (em gramas de ouro):

Bitcoin (BTC) in grams of Gold

London PM fx and commarketcap.com, log chant. 18-Jul-2010 o 2-Jul-2021
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Minha analise comeca observando as alturas e os tempos
relativos das elevacoes em meados de 2011, final de 2013 e final
de 2017. O segundo pico é cerca de 48 vezes maior que o
primeiro, enquanto o terceiro pico é de cerca de 17x o segundo.
Portanto, a taxa de crescimento nos picos parece estar
diminuindo.

Chales Vollum



Irrelevancia do Bitcoin nos mercados/446!
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10) Ameacas ao Bitcoin

Existe um rol de centenas de pessoas que ja decretaram a morte do
bitcoin, desde ganhadores de prémio Nobel, CEOs de grandes corporacoes e



lideres politicos mundiais. Todos erraram e, até agora, viraram alvo de risos
e piadas. A lista de obituarios do bitcoin (bitcoin-obituaries)#4Z! conta com
inimeros registros de “decretacdo” da morte do Bitcoin em midias de
grande circulagao.

O destaque nessa categoria de “vergonha alheia”, ou como prefere Taleb
“intelectual yet idiot”, é Paul Krugman — que, em 1998, também disse que a
Internet ndo iria mudar a economia mais do que o aparelho de fax.

005 or so, it will become
ar that the Internet’s impact on
the economy has been no greater
than the fax machine's.”

FE-wWinnimg economist




O Bitcoin pode ser destruido caso a rede mundial de computadores seja
comprometida, assim como também sera comprometido o resto da
economia mundial.

Se a criptografia do Bitcoin for comprometida por computacao
quantical®®l, as dos governos e bancos também serdo (e com valores bem
mais significativos).

Se o fornecimento global de energia elétrica for comprometido, a ultima
preocupacao de um ser humano sera o Bitcoin — ja que voltariamos em
semanas aos niveis tecnologicos e a capacidade de suporte do século XVII,
com a maioria das pessoas no mundo mortas de fome ou em decorréncia do
Caos.

Como todo ativo financeiro, o bitcoin esta exposto a riscos operacionais
(como bugs), legais (ser criminalizado) e de mercado (fortes variacoes de
cotacdo). Como o bitcoin € um token de uso — e ndo de equity nem de divida
—, ndo carrega risco de liquidez nem de crédito, embora contratos (como
empréstimos colateralizados) e empresas do ecossistema apresentem esses
riscos, visto que nesses casos as chaves-privadas estao na posse de terceiros.

Se o Bitcoin ndo tivesse riscos inerentes, ndo teria o potencial de ganho
sistematico ja comprovado. O bitcoin é um hedge, um seguro, contra o
sistema convencional por ndo apresentar correlacdao relevante com os ativos
tradicionais e tender a performar melhor quanto piores forem as decisoes de
governos. Também por isso ja se defende que é uma nova categoria de
ativo.



A taxa de adocdao de novas tecnologias usualmente segue curva em U
invertido: primeiro com adocao exponencial de criadores pioneiros, early
adopters, smart money; e, s6 por fim, da maioria das pessoas, como
ilustrado na Roger s Bell Curvel#4!;

As figuras anteriores demonstram como em 2020 o valor de mercado do
Bitcoin ainda é irrelevante, se comparado a outros mercados e até a algumas
empresas. Ndo ha como prever se sua evolucao exponencial vai encontrar
um platd em termos reais (curva S da maioria das tecnologias) ou se vai
continuar aumentando em termos nominais em fiat, como previsto na
hiperbitcoinizagdo (curva em J).



Nado ha como prever se o Bitcoin vai morrer ou se sera o inicio da
conversdo de praticamente todos os ativos para as nuvens. O que se pode
afirmar com certeza é que o Bitcoin resolveu demandas que existiam desde
o milénio passado (dinheiro digital descentralizado de Friedman e moeda
privada imune a jurisdicio de Hayek) com a solucdo do problema de
confianca mutua dos generais bizantinos, e sua tecnologia nao sera
facilmente esquecida. Agora a humanidade ndo vai depender mais da
confianca de terceiros para ter acesso a reserva de valor transmissivel por
qualquer meio de comunicacdo, mantida e autenticada sem qualquer custo
de corretagem ou administracao.

Bem-vindo a Era Digital, parabéns por descobrir o Bitcoin antes da
maioria das pessoas. Nos proximos anos, ficara claro quem vai ganhar a
corrida tecnologica: se os governos e grandes corporacoes, cada vez mais
totalitarios e corruptos, ou os individuos. S6 depende das nossas decisoes no
presente — se uma qualidade suficiente de produtores se recusar a financiar
os parasitas, ficara claro que Satoshi Nakamoto é John Galt, provocando o
colapso dos Estados Sociais.

Ou o Bitcoin tirara dos governos o poder de criar moeda, de se endividar
e de controlar taxas de juros, propiciando um renascimento moral,
tecnol6gico e material, com mudancas brutais das preferéncias temporais
derivadas do acesso a boas reservas de valor; ou a humanidade
experimentara decadéncia moral, tecnologica e material, em um periodo de
totalitarismo sem precedentes, com governos recebendo informacoes de
grandes corporacoes e usando gamificacdo para motivar competicdo
agressiva de obediéncia e eliminacao de dissidentes.



Vocé pode levar um ser humano a autossoberania, mas ndo pode fazé-
lo suportar o 6nus da responsabilidade pessoal.
Jameson Lopp

Se vocé ndo acredita em mim ou ndo entende, eu ndo tenho tempo para
tentar te convencer, desculpe-me... (HFSP)
Satoshi Nakamoto
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Se gostou do conteudo, envie um e-mail
(bitcoinblackpill@protonmail.com) ou ingresse no grupo do Telegram
(Bitcoinblackpill_BR) para receber as publicacdes subsequentes.

Para referéncias completas e imagens coloridas e com alta definicao,
Acesse nosso site: www.bitcoinblackpill.com
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Gostaria de reconhecer o nosso trabalho de alguma
forma?

Financie continuidade do projeto:

Doe Bitcoin pela Lightning Network



Endereco bitcoin:
bcl1gptfhShrnyasty712c3xta5cpvsiralm98z7243



ANEXOS

ANEXO I: Cartilha do MPF sobre criptos:
interinstitucional-com-o-bb/cartilha-moeda-digital-versaoatual.pdf.

ANEXO II: Criptomoedas, orientacdes gerais para equipes de buscas
(Policia Federal do Brasil): https://www.criptofacil.com/wp-
content/uploads/2019/04/1 5046474950894944324-2.pdf.

ANEXO III. 3 Reasons I'm Investing in  Bitcoin:
https://www.lynalden.com/invest-in-bitcoin/ - (arquivado:
https://archive.vn/TXeuS).

ANEXO 1IV: Paul Tudor Jones: The Most Compelling Case For
Owning  Bitcoin:  https://seekingalpha.com/article/4345426-paul-tudor-
jones-compelling-case-for-owning-bitcoin - (arquivado:
https://archive.vin/EcKsL).

ANEXO V: Parker Lewis: Gradually, then  Suddenly:
https://drive.google.com/file/d/1ThcWezZLPV5MUQ_btezCv6p_H5g910SU
F/view - (arquivado: https://archive.vi/EMq8n).

ANEXO VI: Bitcoin Investment Cases of Fidelity, Grayscale, VanEck,
MicroStrategy: https://github.com/100trillionUSD/bitcoin/find/master.
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APENDICE: Resumo Tributario

Nao é possivel regular ou controlar diretamente o uso privado dos
criptoativos, pois os tokens podem ser transferidos para qualquer pais em
minutos via Internet, por telefone, satélite, radio ou até por memorizacao da
seed phrase. A regulacdo estatal atua sobre as instituicoes formais
submetidas a soberania estatal — corretoras, gateways, P2P, servicos de
custodia ou contribuintes, pessoas naturais, que prestem voluntariamente as
suas informacoes.

Abaixo seguem as normas regulatorias da Receita Federal:

Tributos - pagamentos - SRF/IN 84 de 2001
IR — ganhos de capital em outros direitos:
Isento até R$ 35.000 por més;
de 35 mil até 5 Milhoes, 15%;
de 5 a 10MM, 17.5%;
de 10 a 30MM, 20%;
Acima de 30MM, 22,5%

Procedimento atual: declara pelo GCAP, gera DARF e paga até o meés

posterior.



INSTRUCAO NORMATIVA N° 1.888 DE 2019
Tributos - compliance — Receita Federal do Brasil



GLOSSARIO

1. Altcoin: Criptomoeda alternativa, criada apos o Bitcoin.

2. Ataque de 51%: Um ataque de 51% pode ser executado contra rede
blockchain que utiliza o algoritmo de consenso PoW, no qual uma unica
entidade ou organizacdao consegue controlar a maioria do hashrate, podendo
causar e explorar falhas no sistema. O atacante teria os seguintes poderes:
poder de mineracdo suficiente para excluir ou modificar a ordem das
transacoes de forma intencional; fazer retroceder transacoes, o que poderia
acarretar um problema de double-spending (gasto duplo); o fraudador pode
impedir que algumas ou todas as transacOes sejam confirmadas (processo
conhecido como ataque de negacdo de servico) ou impedir que alguns ou
todos os mineradores continuem seu trabalho, monopolizando mineracao. O
atacante nao pode: reverter transacoes de outros usuarios ou impedir que
novas transacoes sejam criadas e transmitidas a rede; criar moedas do nada;
mudar a recompensa dos blocos; ou roubar moedas que nunca lhe
pertenceram.

3. AT (Analise técnica): Analise Técnica é uma ferramenta utilizada
tanto por especuladores profissionais, como por amadores para analise do
movimento de preco de alguns ativos financeiros, com base na oferta e
procura destes.

4. AML (Anti Money Laundering — Antilavagem de Dinheiro): £ um
termo que se refere as regulamentacbes impostas em uma industria
financeira, em um esforco para prevenir e deter atividades ilegais. A
lavagem de dinheiro indica ocultar a origem dos fundos. Diferentes
jurisdicoes usam diferentes leis de AML para garantir que dinheiro “sujo”
nao seja recolocado no sistema.

5. Alavancagem (leverage): E uma estratégia de investimento que usa
dinheiro emprestado — especificamente, o uso de varios instrumentos
financeiros ou capital emprestado — para aumentar o potencial retorno de
um investimento.

6. Algoritmos: Um algoritmo é uma sequéncia finita de acOes
executaveis que visam obter uma solucdao para um determinado tipo de
problema.

7. Arbitragem (arbitrage): E a compra e venda de um ativo para lucrar
com uma diferenca no preco entre mercados. E uma operacdo que lucra



explorando as diferencas de preco de instrumentos financeiros idénticos ou
similares em diferentes mercados ou de diferentes formas. A arbitragem
existe como resultado de ineficiéncias do mercado e, portanto, ndo existiria
se todos os mercados fossem perfeitamente eficientes.

8. Antifrageis: Coisas que se beneficiam com o caos. A antifragilidade,
um neologismo proposto por Taleb, seria o exato oposto da fragilidade,
estando além da resiliéncia ou da robustez. O resiliente resiste a choques e
ao tempo e permanece o mesmo, o antifragil fica melhor. Esta propriedade
estaria por tras de muitas coisas que mudaram com o tempo: desde ideias
até mesmo a propria existéncia do ser humano como espécie.

9. ASIC: Acronimo de "Application Specific Integrated Circuit" (Circuito
Integrado de Aplicacdo Especifica), € um chip criado especificamente para
realizar uma tarefa. No caso do Bitcoin, os ASICs foram criados para
processar hash SHA-256 e minerar blocos com maior eficiéncia.

10. Ancapistdo: E uma sociedade em que ndo existe a figura do Estado e
os individuos podem escolher a qual tipo de governanca desejam se
submeter. O respeito a propriedade privada e ao livre mercado € a
prioridade; servicos como educacao, saude, seguranca (publica e privada),
tribunais seriam fornecidos por concorrentes privados em vez de
coercitivamente pelo Estado.

11. Bail-in (Resgate interno): Quando o dinheiro do depositante (socio
ou credor) é usado para tratar a ma saude financeira dos bancos. Por
exemplo, quando a Bitfinex hackeada alegava ndo ter bitcoins para quitar
todos os saldos na plataforma e descontou valores dos saldos sacados até a
sua recuperacao.

12. Bail-out (Resgate externo): Quando o recurso externo normalmente
“dinheiro publico”, é usado para tratar a precaria saide financeira de uma
instituicdo financeira a beira da faléncia. O governo simplesmente da
dinheiro (na forma de empréstimos, titulos e até em dinheiro) ao banco
enfermo para sua sobrevivéncia.

13. Backwardation: ocorre quando o preco futuro é menor do que o
preco a vista (spot), quando é possivel fazer renda fixa em BTC vendendo
presente e comprando o futuro. Situacdo oposta ao contango, em que o
valor futuro é maior que o spot e é possivel fazer cash and carry,
consolidando renda fixa em dolar.

14. Betting (Aposta): E a acdo de apostar dinheiro, bens, tempo ou
qualquer outra coisa no resultado de algo, como um jogo ou corrida. Em



outras palavras, o ato ou pratica de jogar jogos de azar para uma aposta;
geralmente em dinheiro.

15. Bit: £ uma unidade comum para designar uma subunidade de bitcoin
— 1.000.000 de bits € igual a 1 bitcoin. Esta unidade é geralmente mais
conveniente para colocar precos em gorjetas, produtos e servicos.

16. Bimetalismo: E o termo econdmico para um padrdo monetdrio em
que o valor da unidade monetaria é definido como equivalente a
determinadas quantidades de dois metais, tipicamente ouro e prata, criando
uma taxa fixa de troca entre eles.

17. BIP (Bitcoin Improvement Proposal): Proposta de melhoria do
Bitcoin é um documento para a introducao de recursos ou informacoes no
Bitcoin. O BIP deve fornecer uma especificacdo técnica concisa do atributo
e uma justificativa para a nova proposta de recurso. Esta é a maneira padrao
de comunicar ideias, jd que o Bitcoin ndo tem estrutura formal de
organizacdao. O primeiro BIP (BIP 0001) foi enviado por Amir Taaki em
19/08/2011 e descreveu o que é um BIP.

18. Bitcoin/bitcoin — Bitcoin: Quando grafado em letra maidscula
inicial, € usado para descrever o conceito do sistema ou a rede completa
(software e hardware); bitcoin — em letra minuscula — é usado para
descrever a unidade basica com a qual rede denomina movimentacao e
saldo em contas. E a moeda virtual mundial desenvolvida em c6digo aberto
e estrutura descentralizada e difundida pela Internet por individuo ou grupo
utilizando o pseudonimo “Satoshi Nakamoto". Todas as transacoes
realizadas sao armazenadas em um banco de dados on-line e seus simbolos
sdo B, BTC ou XBT. Atualmente, a menor fracdo do bitcoin é o centésimo
milionésimo, denominado satoshi.

19. Bloco (block): Um bloco é um registro dentro da blockchain que
contétm e confirma varias transagdes em espera na mempool.
Aproximadamente a cada 10 minutos, em média, um novo bloco com
transacoes é anexado a blockchain por meio do processo de mineracao.

20. Blockchain: A blockchain é um registro publico de transacoes
Bitcoin em ordem cronolégica. A blockchain é compartilhada entre todos os
usuérios do Bitcoin. E usada para verificar o registro e a validade de
transacoes Bitcoin e impedir gasto duplo.

21. Block reward (Recompensa de bloco): Refere-se aos novos bitcoins
concedidos pela rede Bitcoin aos seus mineradores elegiveis para cada



bloco minerado com sucesso. Decai em 50% a cada 210.000 blocos, pelo
mecanismo chamado halving ou halvening.

22. Burocracia virtual: Conceito cunhado por Olavo de Carvalho para a
classe de individuos preparados para ocupar cargos na Administracao, mas
sem funcgdo, “seu tnico lugar possivel na sociedade é no Estado, mas o
Estado ndo tem lugar para eles”. Este grupo se diferencia da “geracdo nem-
nem” pela expectativa especifica de ingressar em postos do servico publico
e é, em grande parte, explicado pelo “educacionismo”#2?l. S3o rejeitados,
inativos economicamente, que servem de idiotas uteis no conceito classico
leninista, defendendo interesses de burocratas apenas pela esperanca de
ocupar algum dia este papel.

23. Captura Administrativa (ou conhecida por Teoria da Captura): E
um ponto fundamental do ramo da teoria da escolha publica conhecido
como regulacdo econdmica. A captura administrativa é uma forma de
corrupcao politica que ocorre quando uma agencia reguladora, criada para
agir de acordo com o “interesse publico”, age em beneficio de interesses
comerciais ou politicos de especificos grupos de interesse que dominam a
industria ou o setor daquela agéncia reguladora. A captura do regulador é
uma forma de falha do Estado ao criar brecha para firmas ou grupos
politicos atuarem de maneira prejudicial ao publico, ou seja, produzindo
externalidades negativas. Os orgaos sao ditos “agéncias capturadas”.

24. Carteira (wallet): A carteira Bitcoin é o equivalente a um cofre ou
carteira no mundo “legacy” que contém suas chaves privadas e permite que
vocé gaste seus bitcoins efetivamente enviando-os a um novo endereco,
geralmente do recebedor.

25. CBDC (Central Bank Digital Currency) — sao moedas digitais
emitidas por bancos centrais, sejam atreladas a uma moeda fiduciaria (Yuan
digital) ou stable Commodity (Petro Venezuelano). Sao uma etapa para
eliminacdo de moeda alodial (numerario em espécie) e aumento de poderes
estatais para aumentar base monetaria, maximizando: a) efeito das reservas
fracionarias (vez que TODOS os valores estardao depositados em alguma
instituicdo); b) controle estatal (tanto de informacdo de quem transaciona
com quem, como no poder de congelar ou invalidar saldos ou transacdes);
c) capacidade de endividamento dos governos, impossibilitando a elisdao ao
juro negativo com saque em numerario; e, d) capacidade de politicas de
“estimulos ao consumo”, com créditos com expiracdo para uso, COMO
vouchers (dinheiro programavel). O PIX é uma etapa para a implantagdo da



CBDC, reduzindo brutalmente privacidade dos usudrios em troca de
transacoes mais rapidas e “gratis” — e usam varias solucoes comuns em
criptos, como pagamentos por QRcode. O BCB promete desenvolver
solucdoes de smart contracts e até reais digitais offline (como smartcard
usado em transportes).

26. Chave publica (Public key): Um conjunto de numeros e letras
derivado matematicamente de uma chave privada. Vocé pode compartilhar
sua chave publica para poder receber mensagens (com bitcoins) de outros
usuarios na rede.

27. Chave privada (Private key): Uma chave privada é um também
conjunto de numeros e letras, uma combinacdo unica de bytes de
informacdo utilizada para assinar transacoes. Pense na chave privada como
uma senha muito forte. As chaves privadas ndo devem ser compartilhadas
jamais. Qualquer pessoa em posse da sua chave privada pode assinar
transacoes e transferir a posse de seus bitcoins para outra chave privada.

28. Cypherpunks: E um grupo informal de pessoas interessadas em
criptografia e privacidade.

29. Cold storage (Armazenamento a Frio): E uma carteira off-line
usada para armazenar bitcoins. Com o armazenamento a frio, a carteira
digital é armazenada em uma plataforma que ndo esta conectada a Internet,
protegendo a carteira contra acesso nao autorizado, hackers cibernéticos e
outras vulnerabilidades as quais um sistema conectado a Internet é
suscetivel.

30. Confirmation (confirmacao): Confirmacdo significa que uma
transacao foi processada pela rede e é altamente improvavel ser revertida.
TransacOes recebem uma confirmacdao quando sdo incluidas em um_bloco e
a cada bloco subsequente. Mesmo uma unica confirmacdo pode ser
considerada segura para transacoes de baixos valores, apesar de que, em
valores maiores como US$ 1.000, faz sentido esperar por 6 confirmagdes ou
mais. Cada confirmacdo reduz exponencialmente o risco de uma transagao
ser revertida.

31. Core developers (Desenvolvedores principais): Sdo os lideres do
projeto. PropOem, avaliam e implementam melhorias, corrigem erros e
estabelecem uma visdo para o projeto, quando apropriado.

32. Crypto/cripto: Significa criptografada, oculta. Criptografia é o estudo
de ocultar as coisas, a criptomoeda é a moeda criptografada.


https://bitcoin.org/pt_BR/vocabulario%25252525252525252525252525252525252523bloco

33. Criptografia: A criptografia é o ramo da matematica que nos deixa
criar provas matematicas que fornecem um alto nivel de seguranca. Ja
sendo utilizada em comeércio on-line e bancos. No caso do Bitcoin, a
criptografia é utilizada para fazer com que seja impossivel para qualquer um
gastar fundos da carteira de outro usuario ou corromper a blockchain.
Também pode ser utilizada para encriptar uma carteira, de modo que ela nao
pode ser utilizada sem uma senha.

34. Crowdfunding (Financiamento coletivo): Consiste na obtencao de
capital para financiar um determinado projeto de interesse coletivo, em
geral com participacdo de pessoas fisicas interessadas na iniciativa.

35. Curva de Laffer: E uma representacio teérica que afirma que, se as
taxas de impostos aumentam acima de um certo nivel, as receitas fiscais
podem realmente cair, porque as taxas de impostos mais altas desencorajam
as pessoas a pagar. Da mesma forma, a Curva de Laffer afirma que o corte
de impostos poderia, em teoria, levar a receitas fiscais maiores.

36. DAO (Decentralized Autonomous Organization): E uma
organizacao cujas regras sdo especificadas através de programas de
computador conhecidos como contratos inteligentes, 0s quais sao
executados e validados por uma blockchain.

37. Descentralizado: Manter um conceito fora do controle de uma tnica
entidade e fazer com que a populacdo geral trabalhe em conjunto como
fator de controle.

38. Dissonancia Cognitiva: Segundo a Teoria da Dissonancia Cognitiva
de Leon Festinger (1957), ocorre o fendmeno quando um individuo possui
opinides ou comportamentos incompativeis com suas crengas - havendo
elementos cognitivos sem coeréncia. Exemplo simples vem de a “Raposa e
as uvas” de Esopo, em que a Raposa, por desejar algo inatingivel, passa a
criticar o objeto de desejo para reduzir sua dissonancia.

39. Dividendo demografico: Periodo, normalmente entre 20 e 30 anos,
durante o qual as taxas de fertilidade e mortalidade caem e as populacoes
tém o crescimento anormal na produtividade economica devido ao pico na
proporcao de pessoas em idade produtiva (no Brasil, estima-se que o apice
da razdo de dependéncia ocorra entre 2019 e 2022). Inverno demografico:
fenomeno percebido quando a taxa de natalidade se mantém em queda e a
taxa de mortalidade mantém-se em niveis baixos. Isso tem como
consequéncia o envelhecimento da populacdio e a limitacdao das
possibilidades de crescimento economico. Segundo dados oficiais (IBGE),



as projecoes indicam taxas de fecundidade em quedas sucessivas (6,21 em
1960; 4,07 em 1980; 1,81 em 2012; 1,74 em 2014 e projecao de 1,69 para
2016).

40. Dilema de Triffin (paradoxo de Triffin): E o conflito de interesses
economicos que surge entre os objetivos domésticos de curto prazo e os
objetivos internacionais de longo prazo para paises cujas moedas servem
como moedas de reserva global. Esse dilema foi identificado na década de
1960 pelo economista belga-americano Robert Triffin, que apontou que o
pais cuja moeda é a moeda de reserva global, que as nacoes estrangeiras
desejam manter, deve estar disposto a fornecer ao mundo um suprimento
extra de sua moeda para atender a demanda mundial por essas reservas
cambiais, levando a um déficit comercial. Para Robert Triffin, o sistema de
Bretton Woods continha uma falha inerente e potencialmente fatal, ou seja,
sua dependéncia em relacdo ao dolar, que deveria, conforme havia sido
decidido em Bretton Woods, manter seu padrao-ouro.

41. DYOR (Do Your Own Research): Significa “faca sua propria
pesquisa” e é uma frase comum utilizada na internet para que os usuarios
ndo caiam em desinformacao, a frase se tornou muito usada por entusiastas
de criptomoedas.

42. Early adopter: Alguém que é uma das primeiras pessoas a comecar a
usar um novo produto, especialmente uma nova peca de tecnologia.

43. Empréstimo Colateralizado: E um ativo que é dado como garantia
de pagamento para uma obrigacado de divida. Por exemplo, no caso de uma
hipoteca, o imével serve como colateral do empréstimo e, no mercado de
criptomoeda, deixa uma quantia em crypto como garantia. Desta forma, o
banco ou plataforma crypto possui uma garantia em caso de nao
cumprimento do devedor.

44. Efeito Cantillon: Os primeiros a receber o dinheiro recém-criado por
um Banco Central veem sua renda subir, enquanto os ultimos a receber o
dinheiro veem seu poder de compra declinar.

45. Efeito Dunning-Kruger: Explica por que pessoas de baixo QI e
conhecimento se sentem confiantes e capazes de emitir opinides, Viés
cognitivo de iluséria superioridade.

46. Efeito Rede: E um fendmeno pelo qual um niimero crescente de
pessoas ou participantes melhora o valor de um bem ou servico. A Internet
é um exemplo do efeito de rede. Inicialmente, havia poucos usuarios na
Internet, uma vez que era de pouco valor para qualquer pessoa fora do



exército e para alguns pesquisadores. No entanto, a medida que mais
usuarios obtinham acesso a Internet, eles produziam mais conteudo,
informacdes e servicos. O desenvolvimento e aprimoramento de sites
atrafram mais usuarios para se conectarem e negociarem entre si. A medida
que a Internet experimentava aumento no trafego, ela oferecia mais valor,
levando a um efeito de rede.

47. Efeito Lindy: E o conceito de que o futuro da expectativa de vida de
algumas coisas ndo pereciveis, como uma tecnologia ou uma ideia, €
proporcional a sua idade atual, de modo que cada periodo adicional de
sobrevivéncia implica uma maior expectativa de vida restante. Logo, quanto
mais antigo algo for, mais tempo provavelmente existira no futuro. De
acordo com o Efeito Lindy, como o bitcoin existe ha cerca de 10 anos,
podemos esperar que ele continue por mais 10 anos. A cada ano a mais que
ele sobrevive, mais tempo podemos esperar que ele esteja por ai no futuro.
Como Taleb nos diz, a robustez de algo é proporcional a sua vida. Quanto
mais tempo sobrevive, maior € a probabilidade de continuar a sobreviver.

48. Enderecos: Equivalente a conta de um banco, informacdo necessaria
para envio de bitcoin, derivado da chave publica. Existem 3 tipos de
enderecos no Bitcoin Bech32 (Segwit Nativo) que comecam com bcl.
Ex.: bclqarOsrrr7xftkvy998745ydnw9an59gtzzwf9mdg. Situacao:
Compativel somente com carteiras que aceitam segwit. Dessa forma, uma
carteira antiga pode ndo reconhecer fundos enviados a partir desse
endereco. Obs.: Oferece as menores taxas possiveis. Enderecos: P2SH
(Pay-to-Script-Hash,  Segwit). Inicio: Comecam com 3. Ex.:
3K965KmP1773CnmQviecrnyiWrngqRhWXuA. Situacao: Endereco de
transicdo: Melhor opg¢do para a maior parte dos usuarios por ser compativel
com todas as wallets. Obs.: Baixas taxas de transacao. Enderecos: P2PKH
Legacy (Pay-to-PubkeyHash, nao segwit). Inicio: Comecam com 1. Ex.:
10vyeornyiWrngRhWXuAK965KmP1Z273CNm.  Situacao: Endereco
antigo: Endereco compativel com todas as wallets.

49. Exchanges (corretoras): Uma “corretora” de criptomoedas, ou
uma troca de moeda digital, é uma empresa que permite aos clientes
negociarem criptomoedas ou moedas digitais por outros ativos, como
moeda fiduciaria convencional ou outras moedas digitais.

50. Equity tokens (token de patrimonio): Os equity tokens funcionam
mais como um ativo de stock asset. Em outras palavras, os detentores de
tokens de patrimonio possuem alguma forma de propriedade em seus



investimentos. Seus tokens representam quanta porcentagem de propriedade
eles realmente possuem. Na maioria dos casos, 0s tokens de patrimonio
representam um ativo, propriedade ou empreendimento de terceiros. Os
equity tokens vem em muitas formas: Stocks, Contratos Futuros, Opcoes,
Tokenized Real Estate e Tokenized Ventures.

51. Efeito Gell-Mann: Em um discurso em 2002, Crichton cunhou o
termo efeito da amnésia de Gell-Mann. Ele usou esse termo para descrever
o fendomeno de especialistas acreditarem em artigos de noticias sobre
topicos fora de suas areas de especializacdo, mesmo depois de
reconhecerem que artigos dentro de suas areas de especializacdo escritos na
mesma publicacdo estdo cheios de erros e mal-entendidos. Ele explica a
ironia do termo dizendo que surgiu "porque uma vez eu discuti isso com
Murray Gell-Mann, e ao mencionar um nome famoso, dou maior
importancia a mim mesmo e ao efeito do que o faria de outra forma."

52. Faucets (Torneiras): Uma torneira de bitcoin é um sistema de
recompensa, na forma de um site ou aplicativo, que distribui recompensas
na forma de um satoshi, que é um centésimo de um milionésimo de BTC,
para os Vvisitantes reivindicarem em troca de concluir um captcha ou tarefa,
conforme descrito pelo site.

53. Fork (soft fork e hard fork): Fork é uma ramificacdao de uma rede de
moedas, pode ser uma atualizacdo ou nova versao. Se for retrocompativel, é
soft fork; se nao for retrocompativel, é hard fork — como os forks que
resultaram no bitcoin cash, bitcoin gold e demais novas moedas que
reconheceram blocos do bitcoin até certo ponto rodando seu préprio cliente
incompativel (com suas proprias regras) depois.

54. Fees: O valor pago a um minerador para incluir uma transagao em
um bloco.

55. Gasto duplo: E uma possivel causa de falha de sistemas de
criptomoedas. O gasto duplo acontece quando um usudario consegue gastar
as mesmas moedas digitais mais de uma vez. Diferentemente de moedas
fisicas, arquivos digitais podem ser duplicados, logo, o ato de gastar uma
moeda digital ndao implica uma transferéncia de posse da mesma para outra
pessoa. Portanto, € necessario que outros meios sejam utilizados para
prevencao contra o gasto duplo.

56. Generais Bizantinos: Em computacdo, o Problema dos Dois
Generais é um experimento mental para ilustrar as armadilhas e desafios de



planejamento na tentativa de coordenar uma acgao através da comunicagao
sobre um ato ndo confiavel.

57. Gold Standard (padrde-ouro): E um sistema monetario no qual a
unidade de conta econémica padrdao é baseada em uma quantidade fixa de
ouro. O padrdo-ouro foi amplamente utilizado no século XIX e no inicio do
século XX. A maioria das nacoes abandonou o padrdao-ouro como base de
seus sistemas monetarios durante o século XX, embora muitos ainda
mantenham reservas de ouro substanciais.

58. Geracao nem-nem: O termo refere-se a populacdo jovem fora do
mercado de trabalho e de instituicoes educacionais.

59. Halving (halvening): E um ajuste que ocorre na rede do Bitcoin e
que reduz pela metade a recompensa dos mineradores, o0 que tem como
consequéncia um corte na oferta de novas criptomoedas. E isso garante a
caracteristica deflacionaria deste ativo.

60. Hash/hashing: Também conhecido como ID da transacao ou txID, é
um identificador unico que pode ser usado em qualquer explorador de
blocos para buscar por detalhes ptblicos de uma transacao especifica. Toda
transacado feita on-chain tem um hash tinico composto por varios caracteres
alfanumeéricos. Todo hash é tnico e derivado das informacdes da transacao.
Uma funcdo hash, como as funcOes hash usadas para criar os diferentes
tipos de enderecos, é um algoritmo que mapeia dados de comprimento
varidvel e os converte em dados de comprimento fixo. Os valores
retornados por uma funcao hash sao chamados de hashes e eles servem para
compactar dados e assegurar a integridade dos dados transmitidos.

61. Hashrate (taxa de hash): A taxa de hash ¢é a unidade de medida do
poder de processamento da rede Bitcoin. A rede Bitcoin deve fazer
operacOes matematicas intensivas para fins de seguranca. Quando a rede
atinge uma taxa de hash de 10 Th/s, significa que ela pode processar 10
trilhoes de calculos por segundo.

62. Hash: Uma funcdao que mapeia dados de comprimento variavel em
dados de tamanho fixo. Usado para identificar transacoes, blocos, calcular
enderecos e minerar blocos.

63. Hodl (holdlers): Um erro de escrita cometido por um usuario do
pioneiro forum Bitcointalk durante a bull run de 2013, que escreveu a
palavra Holding (segurar) de forma errada, Hodling. Surgiu entdo o verbo
"to hodl". Hodler é uma pessoa que ndao vende e segura seus bitcoins
independente se o preco subir ou cair.



64. Hedge (Cobertura): £ uma estratégia de protecdo para os riscos de
um investimento, que neutraliza a posicao comprada ou vendida contra o
risco de grandes variacoes de preco de um determinado ativo. Ao fazer uma
operacdo de hedging, o investidor tem como objetivo eliminar a
possibilidade de perdas futuras.

65. Hard money: Moeda forte, moeda com boa cotacdo cambial.

66. Hardware Wallet: Um dispositivo relativamente seguro e pratico
(como Ledger, Keepkey e Trezor) para armazenar e assinar transacoes,
protegendo as chaves privadas de transacoes.

67. Hiperbitcoinizacdo: Esse fendomeno pode ser mais observado
primeiramente em economias emergentes e subdesenvolvidas. O bitcoin se
torna(ra) um refugio seguro frente aos descompassos do Estado que causa
crises financeiras: colapso das moedas nacionais, hiperinflacao, colapso das
dividas nacionais.

68. HFSP (Have fun staying poor): A frase significa “Divirta-se ficando
pobre. Frase que virou um “meme” como uma resposta a alguém que
acabou de vender bitcoin ou disse que nunca consideraria comprar bitcoin.

69. ICO (Initial coin offering): Uma oferta inicial de moedas (ICO) é o
equivalente do setor de criptomoedas a uma oferta publica inicial (IPO). As
ICOs funcionam como uma maneira de arrecadar fundos, em que uma
empresa que busca arrecadar dinheiro para criar uma nova moeda,
aplicativo ou servico lanca uma ICO. Os investidores interessados podem
comprar a oferta e receber um novo token de criptomoeda emitido pela
empresa. Esse token pode ter alguma utilidade no uso do produto ou servico
que a empresa esta oferecendo ou pode representar apenas uma participacao
na empresa ou no projeto.

70. IOUs (“I owe you”): E geralmente um documento informal que
reconhece uma divida. Um IOU difere de uma nota promissoria, pois um
IOU nao é um instrumento negociavel e ndo especifica termos de
reembolso, como o horério do reembolso. Os IOUs geralmente especificam
o devedor, o valor devido e, as vezes, o credor.

71. Impersonificacdao: Deixar de possuir qualidades, caracteristicas ou
aspectos de pessoa; fazer com que alguém ou si mesmo deixe de possuir
qualidades pessoais. Etimologia (origem da palavra impersonificar). Im +
personificar. (Dicionario on-line de Portugués).

72. KYC ("know your customer"): politica financeira de exigir
identificacdio do cliente, apresentacdio de documentos e até com



reconhecimento facial, de voz e de digitais.

73. Lei de Gresham: A Lei de Gresham resume-se na seguinte oracio: E
um principio econdomico que diz que uma moeda sobrevalorizada (tem um
valor determinado por uma autoridade monetaria acima do de mercado)
expulsa uma moeda subvalorizada (tem um valor determinado pela mesma
autoridade abaixo do de mercado). Por exemplo, nos padroes bimetalicos, a
prata circulava mais e o ouro era mais entesourado; ou, como hoje na
Venezuela, em que os bolivares tém alta velocidade e os ddlares sao
guardados como reserva de valor.

74. Lei de Amara: O cientista Roy Charles Amara definiu uma regra que
encoraja todos a pensar um pouco mais sobre a tecnologia. A lei diz que
“Tendemos a superestimar o efeito de uma tecnologia no curto prazo e a
subestimar seu efeito no longo prazo”. Ou seja, temos a tendéncia de ficar
extremamente entusiasmados com as novas tecnologias e nossas
expectativas inicialmente superam a realidade. Porém, eventualmente, essa
dinamica muda e comecamos a subestimar o impacto que uma tecnologia
tera.

75. Lei de Metcalfe: A lei de Metcalfe afirma que o efeito de uma rede é
proporcional ao quadrado do numero de usuarios conectados no sistema
(n?). A lei caracteriza muitos dos efeitos de rede de tecnologias de
comunicacdo e redes como a Internet, redes sociais e a World Wide Web e
também a rede Bitcoin (com base no nimero de usuarios ativos).

76. Lei de Wagner: Também conhecida como a lei do aumento da
despesa do Estado. A lei de Wagner sugere que um Estado Social evolui de
capitalismo de livre mercado, devido ao fato de a populacdo exigir cada vez
maiores servicos sociais. Os neokeynesianos e os socialistas muitas vezes
exortam 0s governos a imitar Estados de Bem-Estar modernos, como a
Suécia. A despesa publica aumenta constantemente, mostrando uma
tendéncia ascendente. Tal lei prevé que o desenvolvimento de uma
economia industrial sera acompanhada por um aumento da percentagem da
despesa publica no Produto Interno Bruto: “O advento da sociedade
industrial moderna resultara no aumento da pressao politica para o
progresso social e aumento da provisao para créditos de consideracao social
pela industria.”

77. Lei de Michels ou Lei da Oligarquia: afirma que democracia e
organizacdo de grande escala sdao incompativeis, confirmando a falsidade da
"Teoria do interesse publico".



78. Lei de Moore: E uma observacio e projecio de uma tendéncia
historica relacionada a industria de microchips e processamento de
computadores. Foi observada por Gordon E. Moore, e consiste na previsao
de que o numero de transistores dos chips teria um aumento de 100%, pelo
mesmo custo, a cada periodo de 18 meses.

79. Lei de Gall (Gall's Law): “Um sistema complexo que funciona
invariavelmente evoluiu de um sistema simples que funcionava. A
proposicao inversa também parece ser verdadeira: um sistema complexo
projetado do zero nunca funciona e nao pode ser feito para funcionar. Vocé
tem que comecar de novo, comecando com um sistema simples de
trabalho.” John Gall

Outra lei que o Bitcoin respeita é a Gall's Law. O Bitcoin é muito
simples. Ele minimiza o nimero de variaveis dinamicas. Novos sistemas
complexos sdo incrivelmente dificeis de projetar do zero.

Um processo é bom quando nao se trata de construir sistemas complexos
do zero. Comece com um sistema simples que funcione e aprimore-o. Como
alternativa, pegue um conjunto de subsistemas que estao funcionando
(pequenos) e os componha, mas certifique-se de que a composicdo em si
ndo se torne complexa, pois isso também ndo funcionara. Desenvolva
iterativamente em pequenos passos e frequentemente certifique-se de que o
resultado ainda esta funcionando.

80. Legacy System (sistema legado): O termo “sistema legado” descreve
um sistema antigo que permanece em operagao em uma organizacao.

81. Long e Short: £ uma estratégia que consiste em uma operacio
casada, na qual um investidor mantém uma posicdao vendida em um ativo
(acao/criptomoeda) e comprada em outro no intuito de obter um residual
financeiro da operacdio quando liquida-la. Esta operacdo permite
alavancagem financeira, pois € lastreada com margens de garantia.

82. Lending / Marging lending (empréstimo): O empréstimo de
criptomoeda € a situacao em que os investidores podem usar seus ativos
cripto como garantia para obter um empréstimo fiduciario ou stablecoin,
enquanto os credores fornecem os ativos necessarios para o empreéstimo a
uma taxa de juros acordada.

83. Mineracao: € o processo de utilizacdao de computadores para realizar
calculos matematicos para confirmar as transacoes da rede Bitcoin e
aumentar a seguranca. Como recompensa por seus servicos, os mineradores
de bitcoin podem receber as taxas das transacOes confirmadas, além de



novas moedas criadas em cada bloco. A mineracdio € um mercado
especializado e competitivo em que os beneficios sdo partilhados de acordo
com o nimero de calculos que sdo realizados. Nem todos os usuarios
bitcoin sdo mineradores e nao é uma maneira facil de ganhar dinheiro.

84. Miner fee (Taxa de mineracao) / Trasaction fee (Taxa de
transacao): Sdo pequenas quantidades de bitcoin concedidas para
incentivar os mineradores de bitcoin a confirmar transacoes de bitcoin. Os
mineradores de bitcoin sdao pecas importantes que confirmam e protegem as
transacoes na rede de Bitcoin. As taxas dos mineradores pagam aos
mineradores pelo servico que prestam.

85. Mempool: O grupo de transacoes esperando para serem incluidas em
um bloco por um minerador.

86. Mercado futuros: Um contrato de futuros é um acordo legal para

comprar ou vender um determinado ativo sendo ele commodity ou titulo a
um prec¢o predeterminado em um momento especifico no futuro.

87. Multisig: A assinatura multipla é uma configuracdo de carteira que
pode exigir mais de uma chave privada para autorizar uma transacao.

88. Moeda fiduciaria (Fiat): E a moeda legal de qualquer pais em que é
impressa e emitida pelo governo via Banco Central. Moeda fiduciaria é
qualquer titulo ndo conversivel, ou seja, ndo é lastreada a nenhum metal
(ouro, prata) e ndo tem nenhum valor “intrinseco”. Seu valor advém da
confianga que as pessoas tém em quem emitiu o titulo.

89. Monerizacao: monerizar é aumentar fungibilidade e privacidade (do
token ou da rede), saldos de bitcoin na liquid/lightning seriam
“monerizados”, ou o proprio Bitcoin estaria se aproximando aos atributos
do monero ao adotar Taproot e outras melhorias de fungibilidade e
privacidade.

90. Network computer (Rede de computadores): Ou Rede de dados, na
informatica e na telecomunicacdo é um conjunto de dois ou mais
dispositivos eletronicos de computacao (ou modulos processadores ou noés
da rede) interligados por um sistema de comunicacao digital (ou link de
dados), guiados por um conjunto de regras (protocolo de rede) para
compartilhar entre si informacao, servicos e, recursos fisicos e logicos.

91. Node (n6): Um node é um participante ativo e soberano da rede P2P
do Bitcoin. Existem dois tipos de node: full node (n6 completo), um né que



carrega uma copia completa da blockchain, e pruned node (n6 cortado), um
ndé que tem apenas os ultimos blocos da rede bitcoin. Ambos os nodes
validam transacOes e propagam as transacOes pela rede, além de ter
mempool. A tunica diferenca é que o n6 pruned nao tem os blocos mais
antigos da rede para ajudar na sincronizacao inicial dos blocos por novos
nos entrando na rede.

92. Noob/newbie: calouro, iniciante.

93. NGU (Number go Up) Technology: Foi cunhado pelo famoso
bitcoiner Pierre Rochard no twitter: “Bitcoin é a tecnologia NGU mais
avancada do mundo.” Isso quer dizer que os recém-chegados elevam a
quantidade de usuarios utilizando a rede bitcoin, ao passo que o preco do
ativo também aumenta. A tecnologia Number Go Up expandido a sua
abordagem também se refere a extrema escassez do bitcoin e a incapacidade
de copiar seu efeito rede, isso resulta no aumento do preco do Bitcoin ao
passo que outros atributos também aumentam como: quantidade de nos
Bitcoin ativos; Hashpower; colaboracoes dos desenvolvedores; empresas
provendo produtos e servicos; empregos gerados em todo ecossistema
Bitcoin; numeros de transacOes; cobertura da midia e FOMO;
financiamento em projetos e desenvolvimento do Bitcoin.

94. Open source: Software de cédigo aberto é aquele em que o codigo-
fonte é disponibilizado e licenciado com uma licenca de codigo aberto na
qual o direito autoral fornece o direito de estudar, modificar e distribuir o
software de graca para qualquer um e para qualquer finalidade.

95. On-chain (dentro da cadeia): As transacoes dentro da cadeia
referem-se as transacoes de criptomoeda que ocorrem na blockchain - isto é,
nos registros do blockchain, e permanecem dependentes do Estado da
blockchain para sua validade. Todas essas transacoes em cadeia ocorrem e
sao consideradas validas apenas quando da blockchain é modificado para
refletir essas transacoes nos registros/livro de razao publico.

96. Off-chain (fora da cadeia): As transagoes fora da cadeia referem-se
as transacoes que ocorrem em uma rede de criptomoedas que movem 0O
valor para fora da blockchain. Devido ao seu custo zero/baixo, liquidacao
imediata e maior anonimato, as transacoes fora da rede estdo ganhando
popularidade, especialmente entre grandes exchanges.

97. OTC — Over The Counter (Mercado Balcio): E a situacio em que
investidores profissionais, fundos, empresas e pessoas compram e vendem
um ativo em grandes quantidades fora da Exchange.



98. P2P (Peer-to-peer): E uma arquitetura de redes de computadores em
que cada um dos pontos ou nés da rede funciona tanto como cliente quanto
como servidor, permitindo compartilhamentos de servicos e dados sem a
necessidade de um servidor central. No caso do Bitcoin, a rede é construida
de modo que cada utilizador transmita as transacgoes de outros.

99. Piramides / Ponzi Scheme (esquema Ponzi): E um esquema com
operacdo fraudulenta sofisticada de investimento do tipo esquema em
piramide que envolve a promessa de pagamento de rendimentos
anormalmente altos aos investidores a custa do dinheiro pago pelos
investidores que chegarem posteriormente, em vez da receita gerada por
qualquer negocio real. No Brasil, até a participagdo é criminalizada desde a
Lei 1.521/51, art. 2, IX (pichardismo e equivalentes).

100. Profecia autorrealizavel: Progndstico que provoca sua propria
concretizacdao. Previsdao que influencia o comportamento das pessoas de
modo que acaba se realizando. Conceito de Robert Merton (1949). Muitas
vezes é causado pelo “efeito manada”, quando grupos se comportam de
maneira semelhante sem organizacao planejada, seguindo o padrao da
“massa critica” - numero minimo de adotantes para sustentar agao.

101. Proof of Brain (prova de cérebro): medida de quanto de
inteligéncia ha em um ambiente ou projeto, aferida pela qualidade dos
envolvidos e numero e qualidade das contribuicdes nos repositorios.

102. PoW (Proof of Work): Refere-se a uma porcao dos dados que é
dificil (consome muitos recursos e tempo) de ser produzida e extremamente
facil de verificar se atende alguns requisitos predeterminados. Produzir
prova de trabalho pode ser um processo aleatorio com baixa probabilidade
de acerto, para que muita tentativa e erro (forca bruta) seja requerida em
média antes que uma prova seja gerada.

103. PoS (Proof of Stake): Prova de participacdo, normalmente com
saldo vinculado ao no.

104. Pump and dump: E um esquema de manipulacio que envolve o
aumento artificial do preco de um ativo por meio de declaracdes positivas
falsas e enganosas (muitas vezes através de grupos do telegram ou
relatérios de investimento), a fim de vender o ativo por preco mais alto (e
algumas vezes recomprar depois de divulgacdo de noticias negativas,
igualmente falsas ou fabricadas).

105. Preferéncia temporal: A preferéncia temporal é uma teoria em
economia que trata a respeito da escolha de investimento e consumo de



bens em relacdo ao tempo. Os individuos estdao sujeitos a passagem do
tempo. Suas existéncias sao finitas, seus corpos e mentes decaem. O tempo,
portanto, € um fator escasso e, como tal, os individuos precisam economiza-
lo.

106. Baixa preferéncia: Quando vocé possui visdo de longo prazo. Ao
ndo desfrutar de um bem no presente, a pessoa esta disposta a algum
sacrificio (poupar é sempre um ato de sacrificio) para adiar o usufruto
desses bens no presente. Por isso, ao consumir pouco, a pessoa tem a
preferéncia temporal baixa, nisso se permite que haja mais bens disponiveis
para ser emprestados e aplicados em processos de investimento. Uma
preferéncia temporal baixa gera uma maior abundancia de bens livres para
ser emprestados.

107. Alta preferéncia: Quando a pessoa possui visao de curto prazo. A
pessoa se torna uma consumista, voltada sempre ao tempo presente e avessa
a poupanca. A escassez de capital é a consequéncia natural da alta
preferéncia temporal das pessoas, traduzindo-se em um alto preco (juros)
cobrado pelo uso do pouco capital que ainda resta.

108. Ponerologia Politica: £ o estudo do mal, do grego poneros
(malicia, maldade), é a ciéncia da natureza do mal adaptada a propositos
politicos. O termo foi cunhado pelo psiquiatra polonés Andrzej M.
Lobaczewski, que estudou como os psicopatas influenciam no avanco da
injustica e como abrem caminho para o poder na politica.

109. Problema de Olson (A Légica da Acao Coletiva): A tese basica
deste livro é a de que "mesmo que todos os individuos de um grupo grande
sejam racionais e centrados em seus proprios interesses, e que saiam
ganhando se, como grupo, agirem para atingir seus objetivos comuns, ainda
assim eles ndo agirao voluntariamente para promover esses interesses
comuns e grupais" (Olson, 1999, p. 14).

110. Paper wallet: Uma carteira off-line de armazenamento frio (cold
storage), em que a chave privada é impressa em um pedaco de papel para
armazenamento off-line. Era considerada uma das maneiras mais seguras de
armazenar chaves privadas antes da criacao de solucoes de hardware e da
implementacdo do backup a partir de seed (mnemonicos).

111. Quantitative easing (alivios quantitativos): A flexibilizacdo
quantitativa (QE) é uma forma de politica monetaria ndo convencional, na
qual um Banco Central compra titulos de longo prazo no mercado aberto, a
fim de aumentar a oferta de moeda e incentivar empréstimos e



investimentos. A compra desses titulos acrescenta mais dinheiro a economia
e também serve para diminuir as taxas de juros, oferecendo titulos de renda
fixa. Também expande o balanco do Banco Central. Quando as taxas de
juros de curto prazo sao iguais ou proximas a zero, as operacoes normais de
mercado aberto de um banco central, que tém como alvo as taxas de juros,
ndo sdo mais eficazes. Em vez disso, um Banco Central pode direcionar
quantidades especificadas de ativos para compra. A flexibilizacao
quantitativa aumenta a oferta de dinheiro comprando ativos com reservas
bancarias recém-criadas, a fim de fornecer mais liquidez aos bancos.

112. Saylorizacao: processo de empresas abertas usarem juro negativo
para comprarem bitcoin alavancado em vez de fazer recompra de acoes, em
processo de ataque especulativo contra fiats, fazendo até mesmo
investidores de indices como SP500 se expor marginalmente a bitcoin.

113. Smart contracts (contratos inteligentes): E um contrato de
execucdo automatica com os termos do contrato entre comprador e
vendedor sendo gravados diretamente em linhas de cédigo. O codigo e os
acordos nele contidos existem em uma rede blockchain descentralizada e
distribuida. O codigo controla a execucdo e as transacOes sdo rastreaveis e
irreversiveis. Os contratos inteligentes permitem que transacoes e acordos
confidveis sejam realizados entre partes anonimas e dispares, sem a
necessidade de uma autoridade central, sistema legal ou mecanismo de



execucao externo. Embora a tecnologia blockchain venha a ser pensada
principalmente como a base do bitcoin, ela evoluiu muito além de sustentar
uma criptomoeda.

114. Slippage: Refere-se a diferenca entre o preco esperado de uma
negociacao e o preco pelo qual a negociacdo é executada. A derrapagem
pode ocorrer a qualquer momento, mas € mais prevalente durante os
periodos de maior volatilidade quando as ordens de mercado sdao usadas.
Também pode ocorrer quando uma grande ordem é executada, mas nao ha
volume suficiente no preco escolhido para manter o spread de compra /
venda atual.

115. Satoshi/sats: A menor unidade divisivel de um bitcoin. Cada
unidade de bitcoin é composta de 100 milhdes de satoshis (8 casas
decimais). 1 satoshi (1 sat) = 0,00000001 bitcoin / 1 bitcoin = 100.000.000
de sats.

116. Scam: E um esquema fraudulento armado intencionalmente para
enganar uma pessoa ou grupo de pessoas com objetivo de roubar dinheiro.

117. Shitcoins: E um termo pejorativo usado para descrever uma
criptomoeda que se tornou inttil. E uma criptomoeda sem propésito, valor
ou futuro.

118. Shitcoinheiro: Individuos que, por ignorancia ou malicia,
acumulam e/ou promovem tokens digitais sem valor. Muitos shitcoinheiros
carecem de conhecimento nas areas da economia austriaca, modelos de
camadas de escala de protocolo, teoria dos jogos e ética. Muitos sdo
propensos a explosdes emocionais quando expostos a razao ou a perguntas
dificeis sobre seus portfélios diversificados. Os passatempos incluem
divertir-se se mantendo pobre e criar definicdes para maximalistas de
Bitcoin no Urban Dictionary.

Steve ignorou o Bitcoin por anos e sente que perdeu o barco, apesar de
seus amigos bitcoinheiros tentarem fazer com que ele acumulasse sats
repetidamente. Para recuperar o tempo perdido, ele pulou na Coinbase e
comprou todas as moedas de baixa capitalizacdo na esperanca de que um
dia fosse o "préoximo" Bitcoin. Steve é um cretino total. (By: BTC Sessions
August 16, 2021).

119. Sound money (Dinheiro sonante): E aquele que ndo esta sujeito a
apreciacao ou depreciacdao repentina do poder de compra no longo prazo,
auxiliado por mecanismos de autocorrecao inerentes a um sistema de livre
mercado.



120. Stablecoins: E uma classe de criptomoedas que tenta oferecer
estabilidade de precos e € garantida por um ativo de reserva (dolar, euro,
ouro etc.). Os Stablecoins ganharam forca ao tentar oferecer o melhor dos
dois mundos, o processamento instantaneo e a seguranca ou privacidade dos
pagamentos de criptomoedas e as avaliacOes estaveis sem volatilidade de
moedas fiduciarias.

121. Teoria das Escolhas Publicas: A escolha publica ou Teoria da
Escolha Publica é um ramo da teoria economica em que 0s conceitos da
economia de mercado sdao aplicados a politica e aos servicos publicos.
Assim, na ciéncia politica, a escolha publica critica a visao romantica de
que o politico é um servidor altruista do interesse publico em geral,
substituindo-a por uma abordagem mais consentanea com o comportamento
humano. Em vez de conceder aos politicos um tratamento especial, a
escolha publica os trata como meros agentes humanos que priorizam a
satisfacdo do seu préprio interesse.

121. Testnet: E uma rede separada com um design quase idéntico ao da
rede Bitcoin para que os desenvolvedores possam testar melhorias e
inovacoes sem colocar satoshis de verdade em risco.

122. UTXO: Acronimo de "Unspent Transaction Output" (saida de
transacao ndo gasta) é uma moeda de bitcoin que pode ser usado como input
(entrada) para ser gasto em transagOes futuras. Basicamente, é como 0s
bitcoins que vocé possui e pode gastar sao chamados dentro da rede Bitcoin.
O saldo de uma carteira Bitcoin, por exemplo, é a soma de UTXOs
controladas pelas chaves privadas daquela carteira.

123. xPub: Significa “Extended Public Key” (chave publica estendida).
As chaves xPub sdo uteis porque o Bitcoin emprega o conceito de saidas de
transacdo ndo gastas (UTXOs) em enderecos de retorno. E a chave que gera
todos os enderecos, assim, podem-se obter todos os dados da sua carteira,
transacoes anteriores e futuras. Mesmo que signifique "chave publica
estendida", esta chave deve permanecer privada e nunca ser compartilhada.

124. Welfare State (Estado de bem-estar social): O Estado de bem-estar
social, ou Estado-providéncia, ou Estado social, é um tipo de organizacao
politica, economica e sociocultural que coloca o Estado como agente da
promocao social e organizador da economia.
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[10] Day Trading Bitcoin: Why 95% of Traders Lose Money and Fail: https://bit.ly/3gnE1A9
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que a maioria das shitcoins listadas tem valores e volumes descaradamente manipulados, sem
qualquer quantidade relevante de volume em ordens.
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inteligente, mais rapido e mais forte atrds de uma parede de energia -criptografado”
https://bit.ly/3xfYdvd (twitter)

127] Thread Mises Capital vs Samy Dana: https:/bit.ly/3ys87JQ / Com Bitcoin ultrapassando
os R$ 233 mil, Samy Dana perderia hoje aposta contra Mises Capital (8 de fevereiro de 2021):

1281 \en Going Their Own Way: https:/bit.y/3qLbdq9

[29] Bitcoin: https://en.wikipedia.org/wiki/Bitcoin

[30] Wiki Bitcoin: https://en.bitcoin.it/wiki/Main_Page
[31] Bitcoin Revolution: https://amzn.to/3v20BXy

[32] IMB: https://www.mises.org.br/Ebooks.aspx?type=99
[33] Rothbard Brasil: https://rothbardbrasil.com/biblioteca/
[34] Inflacdo, base monetéria e agregados: https://bit.ly/2Twp5Zf

[35] Os recentes eventos deixaram ainda mais claro: dinheiro de verdade é o ouro e vocé
empobreceu: https://bit.ly/3532Yvs

[36] Quantidade de moeda criada — base monetaria: https://archive.vi/dDRkU. Agregados
monetarios (quantidade de reais) triplicaram na década com queda de PIB real. Desde o inicio do
Plano Real até 2019, broad money aumentou mais de 42x, entretanto, o Real sé perdeu 97% do seu
valor em ouro, originalmente R$11.5 o grama e hoje R$340,00 gracas ao aumento de estoque de
riqueza, que caiu na ultima década. Nesse caso, usamos os dados de “broad money” do Banco
Mundial (M3 ou M4), "narrow money" seriam os M1 e M2. Para dados detalhados, vide relatorios do
Banco Central na referéncia seguinte.

[37] 50% mais reais em 2020: https://bit.ly/3510ufs (arquivado: https://archive.ph/s8uP9)
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[39] Como governo gosta e precisa de inflacdo: https://bit.ly/3Be30ih

[40] Whitepaper: https://bitcoin.org/en/bitcoin-paper

[41] A mensagem é uma manchete do jornal britdnico The Times de 3 de janeiro de 2009: “The
Times  03/Jan/2009  Chancellor on brink of second bailout for banks (The
Times 03/Jan/2009 “Chanceler a beira do sequndo resgate aos bancos”, traducao livre).

[42] Satoshis’ posts: https://bit.ly/3g889k9
[43] FRED data: https://fred.stlouisfed.org/series/FYFSD

[44] "Curso forcado" consiste no dever legal de aceitar a moeda fiduciaria estatal para
qualquer pagamento, "legal tender”, como escrito hoje nas cédulas onde havia "conversivel por
ouro”.

[45] Base monetaria global era de 94,8 trilhdo de ddélares em 2020 (Only One Number
Mattered to Global Markets in 2020): https://archive.ph/6q813 em tempo real; Fiat Market Cap:
https://fiatmarketcap.com/

46 sy . " . L.
[46] Alodial é sem vinculos ou 6nus, como cédulas e contrario a saldo em banco.

[47] An Escalating War  on Cash: https://bit.ly/3gkloMs (arquivado:
http://archive.today/7VOtg ).

[48] Nota de 500 euros - Obs.: *Pararam de emitir essa nota, mas ainda é valida e circula.
[49] Gold Reserve Act: https://bit.ly/3hh2bhm

[50] "Qual o melhor investimento da década? Ouro lidera; Bolsa perde da inflagdo":
https://archive.vi/3CGCR

[51] Capital asset pricing model: https://bit.ly/3whO13Q e VPL: https://bit.ly/3jFEam3
[52] Teoria da Captura Regulatoria: https://pt.wikipedia.org/wiki/Captura do regulador

53] Quarentena e Lockdown foram crimes contra a humanidade: https:/bitly/2SQHcsE
(arquivado: http://archive.today/Qf26W ).

[55] Arthur C. Clark previu em 1964 a obsolescéncia das cidades em decorréncia da
viabilidade futura de comércio e servigos remotos: Arthur C Clarke predicting the future in 1964-
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[5_6] Nascimentos em 2020 caem 5,66%:  https:/bit.ly/3zjsQ43  (Arquivado:
http://archive.today/cMsl7 )

[57] Fertility rate: https:/data.worldbank.org/indicator/SP.DYN.TFRT.IN?locations=BR e uma
analise aprofundada por Peter Zeihan: https://www.youtube.com/watch?v=EeGX105X7ac

58] Conceito claro na “autorresponsabilidade” da filosofia objetivista: https://archive.vn/istO1

[59] Diversos artigos indicam que até 60% dos homens entre 20-35 anos em paises de
primeiro mundo apresentam tendéncias “herbivoras” em decorréncia das mudangas de papéis e
valores sociais — perdem interesse em sexo, alimentacdo ou realizagOes materiais relacionadas a
valores masculinos, identificados no “Cédigo dos Homens” (Jack Donovan) ( https://bit.ly/3xgOaWN
) em forca, coragem, destreza e honra: https://bit.ly/3q0z4VV — representando um risco a “armadilha
malthusiana”, situacdo de colapso civilizacional devido a estagnacao tecnoldgica.

601 Para entender que a maior parte do gasto de inteligéncia soviético era contra inteligéncia
(subversdo e desmoralizacdo) vide Heitor de Paola, no Eixo do Mal Latino-Americano e a Nova
Ordem Mundial ou Yuri Bezmenov https://bit.ly/3hvV1EX

[61] Para entender como a “piramide nutricional” recomendada pelo governo é parte da
engenharia social ler “The Fiat Standard” do Saifedean ou: What made the Ancient Egyptians Fat
and Sick? https://bit.ly/3BgBUa7

621 Porque oligarcas biliondrios sdo esquerdistas: https:/bit.ly/3AcHryZ (arquivado:
http://archive.today/s25br ).

[63] Paralaxe Cognitiva: https://bit.ly/3wcXNEt (arquivado: http://archive.today/TNtxU ).

[64] Demonstrando o conceito de religido politica e o fato de que nunca houve real separagao
de religido e Estado e sim substituicdo da Igreja pela religido politica (ou religido civil de Rousseau):
https://archive.vi/HVwWXE A voz do povo é a voz do diabo, a voz de Deus é a LEI natural e biblica,
Deus é a verdade (Jodo 14:6) e tudo que ndo presta (6dio, inveja, vicios, crime, comunismo...) vem
da mentira (Jodo 8:44).

[65] Idiocracy (como motivacdes distorcidas podem levar a idiotizacdio mundial):
https://bit.ly/2XOF110

[66] Paypal bloqueia conta de Olavo de Carvalho por disseminacdo de fake news:
https://bit.ly/3hArDNQ (arquivado: https://archive.vn/EkzAu ).

671 Hayek - Arrogancia Fatal: https:/bit.ly/2V4k5L.U e o Uso do Conhecimento na
Sociedade: https://bit.ly/3ykqfpn

[68] Expressdo em inglés equivalente a “ter o seu c* na reta”.

[69] Termo referido em classicos como Pense e Enriquega, de Napoleon Hill, e Pai Rico, Pai
Pobre. Livros mais adequados para o contexto atual com o mesmo fito seriam 12 regras para a vida,
de Jordan Peterson, e Rational Male, de Rollo Tomassi.

[70] Dinheiro versus Moeda - Hidden Secrets Of Money Ep 1 - Mike Maloney
https:/bit.ly/3dluvgT

71 ~ . .
[71] A evolucdo dos meios de troca no Novo Mundo ocorreu mais rapido que no Velho
Mundo, mas na mesma ordem, demonstrando que é um processo natural.

[72] Bitcoin é a proxima etapa logica na tecnologia do dinheiro: PlanB @100trillionUSD
(Twitter).

[73] The Problem of Social Cost: https://bit.ly/3AgNmR1
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[74] Property rules, liability rules, And inalienability: one view of the cathedral. Harvard Law
Review, 1972: https://archive.vn/yh2bo

[75] Mais uma prova do “Neo Feudalismo” de Max Keiser e da infancia mental é o
documentario “Alquimia da Verdade”, no qual um empresério é obliterado moral e financeiramente
por perseguicdo estatal e ainda acha que vai encontrar restituicdo na (in)justica estatal:
https://bit.ly/3ApJ6BI1

[76] "it is more or less impossible to reach Bitcoin maximalism while retaining any amount of
trust in the system”- Why The Yuppie Elite Dismiss Bitcoin: https://bit.ly/3h3BbSp (arquivado:

(arquivado: http://archive.today/ktfJm ).

[27] Ross Stevens, da NYDIG, explicando como gente com alto QI deixa de entender o BTC
por falhas cognitivas de viés (em regra por acreditar em instituicdes falidas por terem funcionado no

[78] Quarto més de péanico: onde estdo as evidéncias? https:/bit.ly/3yaHN7d (arquivado:
https://archive.vn/qGE2b ).

[72] Nao ha “ciéncia estabelecida” que corrobore o uso de mascaras: https://bit.ly/2TilrSw
(arquivado: https://archive.vn/D41Ut ).

[80] Cumulative number of coronavirus-positive (COVID-19) Cumulative number of
coronavirus-positive (COVID-19) patients confirmed on Diamond Princess cruise ship docked in
Japan as of April 16, 2020: https://bit.ly/3he8hze

[81] USS Theodore Roosevelt, COVID-19, and Ships: Lessons Learned:
https://bit.ly/3hgGOrM (arquivado: http://archive.today/xfINN ).

[82] Evolucédo da Programacao Web: https:/bit.ly/3jHLRrU

[83] Engenheiro do google confessando manipulacdo das buscas nas
Elei¢oes de 2020, Video produzido por Project Veritas: https://bit.ly/3qOkbTM

[84] Dilma se encontra com Zuckerbeg no Panama: https:/glo.bo/3dsT227 (arquivado:
http://archive.today/coVe4 ).

[85] China tem um plano para dominar a Internet do mundo todo: https://bit.ly/36dmPss

[86] Hitler tentando salvar o mundo, com conceitos socialistas totalmente errados:

[87]

0] caminho da serviddo: http://rothbardbrasil.com/wp-
content/uploads/arquivos/caminhodaservidao.pdf
[88] ISTOE afirma que presidente “além de broxa deve ser gay passivo™

https://bit.ly/3AnDKQF (arquivado: http://archive.today/xkbk?2 ).

[89] Desnazificacdo é o processo de destruicdo (financeira, moral e politica) das elites
criminosas no final de regimes de excecdo. Nos paises comunistas que as elites
burocratas nao foram condenadas e punidas por seus crimes — como a Russia, Ucrania,
Mocambique e Angola — as familias desses burocratas continuaram sendo os donos dos
paises e mantendo suas vitimas em regimes de miséria e repressdao. Compare os vizinhos
Bielorrussia com Litudnia ou Letdnia com triplo do PIB per capita e vera a diferenca:
Why is UKRAINE the POOREST country in EUROPE? - VisualPolitik EN:
https://bit.ly/3mNrH1h
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[20] Larépios do Covidao: https://bit.ly/3wkmkaB (arquivado:
http://archive.today/M4SGw ).

[91] Brasil tem anos seguidos de queda no consumo de energia: https://bit.ly/2UU6Xsv
(arquivado: http://archive.today/Z11GP ).

[32] Fuga de cérebros sem precedentes, demonstrando que com Bolsonaro a dominancia
oportunista foi ampliada: https://bit.ly/3xhMEU7 (arquivado:
http://archive.today/bSmiH ).

[33] José Dirceu: https://bit.ly/3jrtE1u (arquivado: http://archive.today/0A9z7 ).

[24] Moro determinou prisdo em sala de Estado Maior, com luxos sem precedentes nem
previsao legal para Luiz Inacio: https://glo.bo/3heZcVE (arquivado: http://archive.today/3gagZ ).

[35] Se o regulamento do SINARM acabou com critério subjetivo para autorizacdo de compra
de armas, ele adicionou mais de uma dezena de dispositivos desarmamentistas, como a proibicdo
automatica a depender dos indices de criminalidade na regido, s6 os muito ricos podem ter arma no
governo Bolsonaro, exatamente porque os seus indicados para o setor eram militantes progressistas:
https://bit.ly/361uhXD (arquivado: http://archive.today/VLDnF ).

[26] 14 leis feministas de Bolsonaro em menos de 2 anos: https://bit.ly/2SIbL.Re (arquivado:
http://archive.today/wdcn2 ) e a 15# foi a I.ei 14.188 que institui crime com tipo aberto de “violéncia
psicoldgica”.

(371 Pagina da redacdo vazada, grafica sem licitacdo, confusdo no gabarito e erros em notas —
sem contar conteido progressista militante: https://archive.vn/vzuyc considerado o mais vergonhoso
internacionalmente: https://archive.vin/79XXR

[38] Bolsonaro se submete a ditadura comunista mais assassina da Histéria:
https://bit.ly/2UOHCQJ (arquivado: http://archive.today/GpLvX ).

[39] Armadilha da dependéncia: https://bit.ly/3AeOK9h arquivado: http://archive.today/sjvWw
[100] 66 milhoes: https://glo.bo/3x9015x arquivado: http://archive.today/o1hDI

[101] The complicated truth about China's social credit system https:/bit.ly/3jhY31J]
(arquivado: http://archive.today/GsiAl )

[102] Organ harvesting ("doacdes involuntarias" de orgaos de dissidentes): How to Make
Money in China: Selling People’s Organs: https://bit.ly/3hfhXJH
[103] A patente do nimero Pi: https://bit.ly/3dDXEUQ

[104] Ha muito material no YouTube deles — embora muitas coisas que defendem sobre o
legacy (sistema convencional) e seus envolvimentos com empresas com baixa admiragdao na
comunidade (XDEX/Atlas) sejam polémicas, sendo acusados de serem Faria Limers.

[105] Roteiro de estudos com link para recursos: https://bit.ly/3w8Ixt9

[106] £stado ¢ escraviddo? Paulo Kogos: https://bit.ly/3vcOILo

[107] KoreacomK: https://twitter.com/KoreaComK

[108] Fontes em inglés devem incluir: @PeterLBrandt @alessiorastani @tonevays
@chrisdunntv, BlackpillBr (https://t.me/bitcoinblackpill BR) e Raicher (https://t.me/nostreidamos)

[109] Introducao indefectivel: https://bitcoinheiros.com/intro-bitcoin/

[110] Futuro descentralizado: https://bit.ly/3v8Hy YL

[111] Redes de confianca formais e informais: https://bit.ly/3iwirwi
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[112] Uma rede de confianga (WoT — web of trust) é um grafo que estabelece uma relacdo de
confianca entre duas partes, mesmo que elas ndo se conhecam previamente, através de
ligagOes diretas ou indiretas: https://bit.ly/3h52vzN (Arquivado: https://archive.vn/dgHRu) .

[113] MOOC gratis da Universidade de Nicosia: https://www.unic.ac.cy/blockchain/free-
mooc/

[114] Data-Secrecy Export Case Dropped by U.S.Jan. (12, 1996): https://nyti.ms/2UOKWeF
(arquivado: https://archive.vin/GSjkO ) / O «criador do PGP: https://bit.ly/3hb25bb /
https://pt.wikipedia.org/wiki/Phil_Zimmermann

[115] Asimov sobre 2020 e digital divide: https://www.youtube.com/watch?v=- 4xkkIKW2c
muitos futurélogos estudam cendrios de “economia da abundancia” (Kurzweil) ou “sociedades pés
escassez” (Isaac Arthur): https://www.youtube.com/watch?v=_Kt78830Td0

[116] The Saylor Series: https://bit.ly/2SMmutV

[117] \/ide FAANGSs - Facebook (FB), Amazon (AMZN), Apple (AAPL), Netflix (NFL.X), and
Alphabet (GOOG) versus S&P500.

[118] Uma interpretacao particular da hierarquia das necessidades particulares em homens e
mulheres, sob uma perspectiva MGTOW: https://bit.ly/2SK2yHV

[119] 12 camadas da personalidade: https://bit.ly/3gDKXhC
[120] Rankings de QI do Wikipédia e exames do Pisa.
[121] Open borders IQ and civilization: https://bit.ly/3jFVECD

[122] Se pretende ter filhos, entenda o “teste do marshmallow” para entender como a baixa
preferéncia temporal é mais determinante para o sucesso que QI. Mais importante ainda que
autocontrole é planejamento para evitar as tentagOes (sem arriscar esgotamento do ego):
https://bit.ly/3wpzGCR

[123] IQ and national success: https://bit.]y/2UoclWul

[124] Como descrito por Lobaczewski na “Ponerologia Politica”, a patocracia é o sistema em
que “todas as posicOes de lideranca devem ser preenchidas por individuos com anomalias
psicoldgicas” e que “seu nivel intelectual ou habilidades profissionais ndo devem ser levados em
consideracdo” e que sua consequéncia é “Sob tais condi¢des, nem uma area da vida social pode se
desenvolver normalmente, seja na economia, cultura, ciéncia, tecnologia ou administracdo. A
patocracia progressivamente paralisa tudo". Outra obra importante sobre o tema é Mentalidade
Esquerdista, de Lyle Rossiter.

[125] Vide "Shadow World" de Robert Chandler e os classicos "1964, O Elo Perdido", de
Vladimir Petrilak, e "Desinformagdo, de Ion Pacepa: Sobre as acgOes atuais de captura de elites e
dirigentes politicos pela China, é recomendavel assistir: https://bit.ly/3wfSpAz

[126] Foro de Sado Paulo e “Teologia da Libertagcdo”: https://bit.ly/3wkkqa6 para detalhes do
acordo de 2019 entre Vaticano e Pequim para entregar cristdos para expurgos e garantir cardeais
Papa argentino ser um agente infiltrado, explicaria o siléncio e colaboragdo da Santa sé dos crimes da
ditadura mais assassina da Historia, promovendo genocidios em lugares diversos como Xinjiang,
Mongdlia Interior e Tibete). Até militantes de esquerda denominam o “acordo secreto” como
“completo controle do PCC” (mencionando que as imagens de Jesus em igrejas tinham sido
substituidas pelas de Mao, assim como a “Biblia oficial” rescrita) e que seria em troca de
US$2Bi/ano: https://bit.ly/3hbbOhM
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[127] Indicador com 95% de sucesso em um ano, fazer o contrario do que recomenda a
CNBC: https://bit.ly/3jHcBZi

[128] Curva de Rahn: https://en.wikipedia.org/wiki/Rahn curve / Gasto publico maximo para
a curva de Rahn é entre 15-25% do PIB e curva de Laffer na Califérnia: https:/bit.ly/3jHBd4v
(arquivado: https://archive.vn/3dCvE).

[129] Efeminacdo dos valores, hedonismo, reducdo da fecundidade, diluicdo da moeda com
aumento do assistencialismo sdo elementos comuns no colapso de diversas civilizacdes:
https://bit.ly/3ABCJLs

[130] @Thaitata https:/twitter.com/thaitata/status/1054576337351008256
[131] The Red Pill (documentario): https://bit.ly/3jFfGIv

[132] Como funcionou a escraviddo e os esquemas de promiscuidade obrigatoria:
https://www.youtube.com/watch?v=zkcVkmzeJ4U. e  https://www.youtube.com/watch?v=_AS-

SkceQ A.
[133] Iron Rules: https://bit.ly/36bfh9H

[135] Welfare destruindo fecundidade: https:/bit.ly/3jBVSXv

[136] Hipergamia e poliginia sdo fatos etnobioldgicos e ndo culturais e ndo sdo ignoradas pelas
leis de familia feministas que inviabilizam familias, elas sdo usadas para destruir familias, o exemplo
apice disso sdo os herbivoros (herbs) japoneses (pessoas jovens que desistem de buscar sexo ou
relacionamentos): https://pt.wikipedia.org/wiki/Herbs e as mulheres pagando alto para ser
inseminadas por desconhecidos: https://bit.ly/3yleKOx

[137] Porque homens ndo querem mais casar: https://bit.ly/3ylIPOp

[138] Mulher decide se vai ter sexo, homem se vai ter compromisso: https://bit.ly/3yl8WE8
(arquivado: http://archive.today/YthEH)

[139] Como explica o brocardo “uma chave que abre qualquer porta é uma chave mestra e a
porta que se abre com qualquer chave uma arrombada”, devido ao dimorfismo, mulher pode enganar
homens sobre paternidade, mas o contrario ndo é possivel: Mater semper certa est

[140] Unido com mulher alheia, mesmo repudiada sem culpa, é adultério e amaldicoa por
geracoes: Mt19:9 "Eu vos digo, porém, que qualquer que repudiar sua mulher, ndo sendo por causa
de prostituicdo, e casar com outra, comete adultério; e o que casar com a repudiada também comete
adultério”. Por isso se diz que as "mades solteiras" devem permanecer “solteiras" (se o casamento é o
sexo, sO existe mulher solteira se inseminada virgem) - e encerrando as leis feministas e de
paternidade involuntaria a maioria delas também deixariam de ser mdes. A mulher, em muitos
sistemas juridicos pode escolher: 1) se fica fértil ou ndo; 2) se é coberta ou ndo; 3) se inseminada
permite ou ndo nidagdo; 3) se mantém gravidez ou aborta; e, se parir, 4) se da crianga ou registra em
seu nome - e 0 homem tem paternidade forcada apenas por DNA, quando ndo imposta até sem DNA,
como nas teratologias de multiparentalidade e “paternidade afetiva involuntaria”.

[141] Dessa assimetria de poder entre homens e mulheres que resulta a explosdo de filhos fora
do casamento, mais vulneraveis ao crime, pobreza e submissdo e com menos chances de
desenvolvimento.  Vide  Stefan = Molyneux, @ The  Truth  About  Single  Moms:
http://www.fdrurl.com/single-moms-transcript (The Truth About Single Moms: https://bit.ly/3xbjINH

)

142] ~n o s . T .
[142] Génesis 1:28 "Deus os abencoou: [Frutificai — disse ele — e multiplicai-vos, enchei a
terra e submetei-a. Dominai sobre os peixes do mar, sobre as aves do céu e sobre todos o0s animais
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que se arrastam sobre a terra]” demonstrando que a militdncia por "direitos dos animais" é
demoniaca.

[143] Na Franca, hd mais de 15 anos, é crime fazer DNA privado de seu filho para saber se é
seu, no Brasil também ja houve caso de justica determinar paternidade involuntéria diversas vezes
(expressamente por motivo patrimonial, como no caso do goleiro Bruno): https://bit.ly/3dw6N0Z
(arquivado: http://archive.today/YSglY ).

[144] Por ndo compreenderem quais critérios os machos as avaliam, mulher por vezes se
avalia segundo critério de valor para homens. Os homens sdo avaliados pela capacidade de prover
seguranca e as mulheres pela fertilidade e fidelidade que podem oferecer - e ndo por renda,
independéncia ou formacao académica.

[145] “Filhotes ndo sdo bebés e [mde de pet] ndo sdo mdes”: https:/bitly/3ApQUSY
sociedades que adoram animais, usualmente, sacrificam humanos inocentes. Direitos animais como
subversao moral: https://bit.ly/368Fq9j

[146] Para entender comportamentos evolutivos ler o seminal “O Macaco Nu” de Desmond
Morris, “O Gene Egoista” de Dawkins ou Tribalism and the fall of West: https://bit.ly/3hz9n7K

https://bit.ly/3dGpdMt

[148] Geracdo Paulo Freire: exposicdo o “Cu é Lindo” na UFBA explica o resultado no Pisa.
O que os universitarios fazem hoje explica o resultado negativo do Brasil no Pisa, fruto de uma
geracdo ideologicamente manipulada: https://bit.ly/36cqKGO (arquivado: http://archive.today/cnlyq).

[149] Como o Estado destr6i a familia: https:/bit.ly/3hiCFHz (arquivado:
https://archive.vn/w1AXM).

[150] Escurecimento global: https://bit.ly/3AsyEJt

[151] Planeta Azul em Algemas Verdes: O que estd em perigo: o clima ou a nossa liberdade?:
https://amzn.to/3jGgcH6

[152] “O Estado nao Conserva a Biodiversidade": https://bit.ly/3jBWwEp
[153] pesastre de Kyshtym: https:/bit.ly/2SLIZiB

[154] Estimativas variam que entre 10 e 28 milhdes de mortos de fome devido a matanga dos
péssaros na Campanha das Quatro Pragas: https:/bit.ly/2UkEn3s

[155] Ambientalista Libertario: https://bit.ly/3DdulEi
[156] Gell-Mann amnesia effect: https://bit.ly/3wfzUMD

[157] Os direitos naturais e logicos derivam da liberdade (ou autopropriedade para Hoppe)
como fato, inclusive de adquirir, de maneira originaria ou derivada, outros direitos. Consentimento é
legitimacdo e a diferenca entre estupro e sexo e entre doagdo e furto. Direitos publicos negativos sdo
aqueles que limitam acdes do governo e direitos publicos positivos (de receber algo, como direito a
educacdo e saide) ndao podem ser prestados sem violar PNA, ndo sendo entdo legitimos.

[158] Convergéncia de bitcoiners (como Saifedean), Jordan Peterson e sua familia e o médico
recordista Shawn Baker a dietas carnivoras: Carnivore Diet: Why would it work? What about
Nutrients and Fiber? https://bit.ly/3jGv4FG

[159] Pecuaria salva o mundo. Are Cows really Bad for the Planet? https://bit.ly/3wfzWnJ

[160] Democracy or Republic? https://bit.ly/3hdGIpC (arquivado: http://archive.today/zD9SA
). diversas frases indefectiveis dos pais fundadores em reptidio a democracia como "Democracy is
two wolves and a lamb voting on what to have for lunch. Liberty is a well-armed lamb contesting the
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vote!” Benjamin Franklin ou “Remember, democracy never lasts long. It soon wastes, exhausts, and
murders itself’ John Adams ou "A democracy is nothing more than mob rule, where fifty-one percent
of the people may take away the rights of the other forty-nine” Thomas Jefferson.

[161] A relagdo conturbada entre os maximalistas e o obeso que recomenda jejum é detalhada
em: https://bit.ly/2ThyYKm (arquivado: http://archive.today/uqEUE ).

(arquivado: http://archive.today/BkIOb ).

[163] The Bitcoin Standard, como As seis licées, também correlaciona o colapso de
civilizacoes e nacdes com a diluicio de valor de suas moedas, decorrente de déficit publico:

https://bit.ly/3x90u9K
[164] Your nation's 1Q matters: https://bit.ly/3hwxmo2

[165] Assim, aquelas pessoas que tenham uma baixa preferéncia temporal, estardo dispostas a
renunciar a bens presentes em troca de conseguir bens futuros com um valor ndo muito maior, e
efetuardo trocas entregando seus bens presentes a outros que tenham uma preferéncia temporal mais
alta, e portanto, valorizem com mais intensidade relativa o presente do que o futuro...

Democracia e empobrecimento segundo Hans-Hermann Hoppe: https:/bit.ly/3ymEtGe /
(arquivado: http://archive.today/DFdAP ).

Preferéncia temporal: https:/bit.ly/2SMHMaP

[166] Embrapa: https://www.cnpm.embrapa.br/projetos/gite/

[167] Geracdo Nem-Nem+: uma bomba-relégio: https:/bitly/2UgwrjH (arquivado:
https://archive.vn/2ISHt).

[168] Mateus 20:1-16: Parabola dos Trabalhadores das Vinhas
[169] Should We End the Fed? https://bit.ly/2TpNm3;j

[170] Murray Rothbard em Manifesto Libertdrio. Um panorama atualizado é dado pelo
bitcoiner Max Keiser em seu Keiser Report (da russa RT), informando com dados oficiais como: 1) a
maioria dos universitarios ndo aumentam sua capacidade mental no curso (e muitos até perdem
inteligéncia e habilidades); 2) como ha mais que o dobro de formandos que demanda por formados,
resultando em 3) na maioria dos graduados executando profissdes que ndo demandam formagao,
tendo na universidade investimento perdido, com altissimo custo de oportunidade:

[171] Lei de Ferro da Oligarquia: https:/bit.ly/38dwNv0

[172] Como bem lembrado na Revolta de Atlas “basta criar leis que ndo podem ser cumpridas
e faturar em cima dos culpados”. Por que existem tantas leis no Brasil: https://bit.ly/3srAjLr

(1731 Curiey Effect: hitps://bity/3AnMQTT

[174] Estados totalitarios como a Coreia do Norte ou Cuba (que proibem ou restringem o
acesso de seus escravos/cidaddos a Internet) podem continuar existindo apés o fim dos Estados
Sociais — até que os mercados de apostas de morte sejam totalmente desenvolvidos e a caridade
financie a eliminacdo dessas ditaduras. Plataformas de apostas descentralizadas de morte ja eram
concebidas e formalizadas em 2004 como consequéncia de criptos alodiais, antes mesmo do conceito
de smart contracts: Assassination Politics (by Jim Bell) https://cryptome.org/ap.htm (arquivado:
http://archive.today/nnPBI )

[175] Fork é divisao de sistemas.

[176] Versdao em portugués: https://bit.ly/3y00zIm (arquivado: https://archive.vn/melQi).
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[177] Who is Satoshi? https://bit.ly/3g Ageai

[178] Tim May, The Crypto Anarchist Manifesto: https://bit.ly/2Tmpcqd (arquivado:
https://archive.vn/7VfHH ).

[179] Por que Satoshi se ausentou e como: https:/bitly/3hlHPT1 (arquivado:
http://archive.today/Sn6Hv).

[180] Executando um full node: https://bit.ly/3ycXPOK (arquivado: https://archive.vn/OBrfe ).

[181] Distribuicdo  global de nés do Bitcoin: https:/bitnodes.io  (arquivado:
https://archive.vn/8RsZq ).

[182] Ainda é possivel rodar n6 pelo TOR sem expor seu IP: https://bit.ly/3x4N8No

[183] A fabulosa ilha Bitcoin: https://bit.ly/3qBfLzr (arquivado: https://archive.vn/pvaOx ).

[184] Exemplo é a transmissdo de bitcoins por radio, triangulada pela Lua, entre Marcio
Gandra, Rafael Silveira, Narcélio Filho, André Alvarenga e Paulo Jr.: https:/bit.ly/3hp1Bxa
(arquivado: http://archive.today/CSFkJ ).

[185] "Descentralizado" significa que o Bitcoin ndo tem autoridade ou estrutura central nem é
democratico, é composto por atores independentes e a rede s6 decide mudancgas por consenso. Caso
um grupo discorde de modificagdo, pode continuar na versao anterior (fork). A rede é distribuida e
descentralizada para ser antifragil, a destruicdo de uma parte dos mineradores ou nés ndo é capaz de
para-la, todos os milhares de nos e mineradores teriam que ser destruidos simultaneamente para
destruir o Bitcoin.

[186] Money Over Internet Protocol: imagem da Pantera Capital

[187] Bitcoin: um sistema de dinheiro eletrdnico ponto a ponto: https://bitcoin.org/en/bitcoin-
paper (arquivado: https://archive.vi/KmpTS )

[188] Primeiras reportagens sobre BTC em midias convencionais foram em 2011, como essa
da Globo: https://glo.bo/3gEE1jW (arquivado: http://archive.today/HLtQK )- ou
https://tcrn.ch/3jx9EdJ (arquivado: http://archive.today/cjofd ).

[189] Dez formas de explicar  Bitcoin:  https:/bitly/3dvZaYk  (arquivado:
https://archive.vi/ AGWBg).

[190] Guerra ao dinheiro: https:/bit.ly/2Tnp8Xg (arquivado: https://archive.vn/GkfEJ ).

[191] Ninguém tem o poder de confiscar ou alterar transagcdes que ja aconteceram. Todas as
informacoes estao replicadas em milhares de nés em consenso. Onde é criminalizado, pode continuar
sendo transacionado com auxilio da rede TOR, VPN, com acesso fisico a Internet de outra jurisdicdo
por satélite ou qualquer meio de comunicacdo, como SMS, carta ou chamada discada; e,
normalmente, passa a valer mais como na Venezuela: https://bbc.in/2SHUZIc (arquivado:
http://archive.today/TAz26 ). O spread (dgio) no preco do bitcoin normalmente expressa custo de
transacdo marginal derivado do controle de capitais do pais.

[192] Satoshi’s quotes Re: Bitcoin does NOT violate Mises' Regression Theorem:
https://bit.ly/3AdNza5 (arquivado: http://archive.today/UtxnY ).

[193] Vide: https://coinexplorer.sk/co-je-btcoin

[194] Bitcoin Is Not Too Volatile: https://bit.ly/2UWdROI

[195] BTC na Venezuela: https://bit.ly/2UitG11 (arquivado: https://archive.vn/S690j ).
[196] Esposa de Rocelo: https://bit.ly/3gAWQ7G (arquivado: https://archive.vn/H448F).
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1971 mBL e lavagem de  dinheiro:  https:/bit.ly/3xaDYPl  (arquivado:
https://archive.vn/f3HDz ).

[198] Pichardo: https://bit.ly/3ymi4Ja (arquivado: https://archive.vn/W?7yam).

[199] Bitcoin as a new asset class https://bit.ly/3Af3t4a (arquivado: https://archive.vi/NqRZL

[200] WTF happened in 1971? https://wtfhappenedin1971.com/ muitos exemplos histéricos
sdo demonstrados de maneira detalhada por Mike Maloney no Hidden Secrets of Money e nas Seis
Ligoes.

[201] Bitcoin Revolution: https://amzn.to/3qlzcGD

[202] ¢ Bitcoin Reformation - Podcast (Bitcoin Audible): The Bitcoin Reformation - by
Tuur Demeester: https://bit.ly/3jqlohc

[203] Bitcoin and the poor: https://bit.ly/3jxtcPk (arquivado: http://archive.today/KHr80 ).
[204] pfateus 5:17-19

[205] Quantum  computing and  Bitcoin:  https://bitly/3jwp6Hi  (arquivado:
https://archive.vn/SBdrL).

[206] Cryptology ePrint Archive: https://bit.ly/3gRrcmD (arquivado:
https://archive.vn/sFOam).

[207] Is Quantum Computing a Threat to Standard Cryptocurrencies? https://bit.ly/3qHi9Vd
(arquivado: https://archive.vn/hvIN29 ).

[208] ENcrYPT II: https://www.ecrypt.eu.org/.

2 2 . ~ -
[209] No século XIX, era comum entre trabalhadores das minas de carvdo a pratica de
monitorar o nivel de gases tdxicos usando canarios. Esses eram primeiros a morrer, sinalizando o
momento em que os mineiros deveriam deixar a mina.

[210] Bitcoin and me: https://bit.ly/366amgK (arquivado: http://archive.today/skZlp ).

[211] Quase R$ 120 bilhdes em bitcoin estdo perdidos para sempre, estima empresa:
https://bit.ly/3y20CN4 (arquivado: https://archive.vin/PVDp2).

[212] E palavra adicional as 12, 18 ou 24 palavras do mneménico (seed phrase) da carteira.
Cada mnemonico pode conter intimeras passphrases, formando carteiras tinicas e independentes.

[213] Dead man switch na Lightning Network: https:/bit.ly/2SEmpZb (arquivado:
http://archive.today/QkcBm ). / https://github.com/joostjager/deadmensbutton/ /

[214] Isso sem adiantar todos os aspectos especificos de valuation de criptos explicados no
ponto por que Bitcoin é o Rei?

[215] Gold Silver Ratio: https://bit.ly/36428PL (arquivado: https://archive.vn/Pkbhk).

[216] Por que  Ethereum é  golpe:  https://bit.ly/3w6Z6EX  (arquivado:
http://archive.today/50WbA ).

[217] Pré-mine do ether perpetua controle dos criadores que nao colocaram 1 satoshi no
projeto: https:/bit.ly/3yc340c (arquivado: http://archive.today/7QYsl ). Todos os ethers até hoje
minerados ndo superam o pré-mine distribuido para fundadores bilionadrios que escolhem quais
transacdes sao validas e anulam outras.

[218] Pesquisar sobre os casos, no Brasil, de Renné Sena e Ant6nio Domingo.
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[219] "Acdo meme” sobe 1400% em um dia:: https:/bit.ly/3js9rcl (arquivado:
http://archive.today/tEBXm ).

[220] Cash and Carry: https://bit.ly/3h5zMuQ) (arquivado: http://archive.today/01Mjy ).

[221] Lending passo-a-passo - Como receber juros usando o Funding da Bitfinex:
https://bit.ly/2TrAF7M

[222] Atualmente, existem empresas como a Blockfi, que pagam 5% a.a. em stable de ouro,
porém, o investidor incauto sofre triplo risco de custédia, perdendo tudo em caso de falha da Blockfi
ou da blockchain cuja stable esta registrada ou do emissor.

[223] Pense e enriqueca: https://bit.ly/3qIAEc3
[224] Anarquia em Pessoa: https://bit.ly/2SD5g1U (arquivado: http://archive.today/ayddq ).

[225] Social credit systems: https://en.wikipedia.org/wiki/Social_Credit_System.

[226] A eliminacdo de dissidentes é uma constante em fraudes concursos e processos
(assassinatos de reputacdo) em paises bolivarianos como Venezuela e Brasil, mas comecou pratica
publica nos EUA: Biden Administration Asks Americans to Report ‘Potentially’ Radicalized Friends
and Family: https://bit.ly/3AgCkhe (arquivado: http://archive.today/msnjh ) a ponto de dissidente da
"Coreia da Morte afirmar que o ambiente académico americano com sua “politica de cancelamento" é
tao patolégico quanto a RPCD: Even North Korea is not this nuts’: Defector after graduating from
American university: https://bit.ly/3Air8 AP (arquivado: http://archive.today/gONJ5 ).

[227] Pizza day 10 anos depois: https://cbsn.ws/2UhKHZb

[228] NFT - non fungible tokens existem amplamente desde 2016 com os “Rare Pepe” da
counter party e sdo registros na blockchains de imagens, videos ou textos que possam ser
considerado arte em si mesmos ou prova de propriedade de arte ou outro ativo: NFTs History —
From Rare Pepe to Beeple 69 Million Dollar NFT sale: https:/bit.ly/3w61.J7S (arquivado:
http://archive.today/aPaOG ).

[229] A arte de sonegar: Como miliondrios usam obras de arte para evitar serem roubados:
https://bit.ly/3DoRiDA

[230] NFTs are Doomed: https://bit.ly/3h7Zoat (arquivado: http://archive.today/dIHH3 ).
[231] NFT na Liquid: https://elixir.app/
[232] 6 leis de maca: https://twitter.com/noshitcoins/status/1427081434385297415

[233] Com o gabarito e a pungdo da stackbit, ou agulha/prego, também pode furar cartdo de
crédito/plano velho de plastico, ainda mais discreto, para passar na carteira sem chamariz em metal.

[234] Plausible Deniability: https://bit.ly/3xhURrE

[235] Uma ENORME oportunidade judicial existe em responsabilizar o YouTube/Google por
receber dinheiro de bandidos para anunciar falsos giveaways, até mesmo permitindo que robds
fraudem ndmero de curtidas/views. O google ndo é apenas negligente em sua “due diligence”, como
também mama no dinheiro roubado. Eficiente para banir “discurso de 6dio” (ideologia contraria a
deles) e incapaz de retirar do ar andncios oficiais de crimes, com os quais eles lucram as custas das
vitimas.

[236] known Physical Bitcoin Attacks: https:/bit.ly/3AnQmh3

[237] How to Protect Your Bitcoin from $5 Wrench Attacks: https:/bit.ly/2UhLR6Z
(arquivado: http://archive.today/j7wZJ ).

[238] Visions of Bitcoin: https://bit.ly/3x40XM5 (arquivado: https://archive.vn/3bUve).
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[239] Visions of Bitcoin: https://bit.ly/3h7W6Eb
[ZLO]Why Bitcoin is the Key to Abundance: https://bit.ly/3AtgEOQ

[241] Uma entrevista com F. A. Hayek — 1984: https://bit.ly/3qASzBo (arquivado:
https://archive.vn/h1XMz).

[242] Milton Friedman prevé bitcoin em 1999: https://bit.ly/2SPflsO
[243] Peter Thiel prevendo bitcoin em 1999: https://bit.ly/3wc4XJ4
[E]Problema dos dois generais: https://bit.ly/3yjerUh

[245] Ordem cronolégica com um link para mais informacdes detalhadas sobre o grafico:
https://bit.ly/2SLNFVH (arquivado: https://archive.vn/ytIPv).

[246] Fonte: Money transformed - The future of currency in a digital word F&D - Finance and
Development — June 218 FMI- Internacional Monetary Fund: https://bit.ly/3heTQy3

[248] ek Szabo, Shelling Out: The Origins of Money: https:/bit.ly/3hfvD7K (arquivado:
http://archive.today/e8igf ).

[249] Comércio é troca voluntaria que eleva valor, em regra, se uma pessoa vende um bem por
R$1, para o vendedor ele vale menos de R$1 e para o comprador mais de R$1 - e ambos saem
subjetivamente mais ricos da transacao.

[250] Degeneracao das republicas. CAESARISM: THE DECLINE OF THE WEST:
https://bit.ly/3dGkvyr

[251] Compra de poder estatal para producdo de decisdes, politicas e leis para seu beneficio
direto, como Elon Musk: Debunking Elon Musk (a parte 2 é ainda melhor para entender seu histérico
fraudulento): https://bit.ly/36c9VeA

[252] Double eagle: https://bit.ly/3jTzZTR
12531 5000 réis: https://bit.ly/3jC21Sh
[254] £ e @BTCTimeTraveler (Twitter).
[255] Fonte: @anilsaidso (twitter).
[256] Japan central bank loses billions on ETFs, may face annual loss:
https://reut.rs/3x8KXbJ (arquivado: https://archive.vi/3AWTA).

[257] Swiss Central Bank Holds $129 Billion in Equities, Owns More Public Shares of
Facebook Than Zuckerberg: https://bit.ly/3hkupHa (arquivado: https://archive.vn/gx5TT).

[258] Debt Traps, projetos chineses economicamente invidveis usados como “armadilhas de
divida” para controlar a infraestrutura fundamental e a financas de paises controlados, incluem
construcao de cidades inteiras no Egito (NAC), Indonésia (Jokograd), Malasia (Forest City) e a Ponte
de Ttaparica.: https://bit.ly/3wkplrA

[259] Central banks balance sheets for the BoJ, ECB, Fed, SNB and BoE:
https://tmsnrt.rs/367qrMC (arquivado: http://archive.today/MddelJ ).

[260] Only One Number Mattered to Global Markets in 2020: https:/bit.ly/3AfTWtB
(arquivado: http://archive.today/6q813 ).

[261] 1929 versus now: are we headed for the greatest depression? (Mike Maloney):
https://bit.ly/3hdVpZW

[262] O Bug do ouro: https://bit.ly/3ycxPm4 (arquivado: http://archive.today/VYvvw ).
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[263] Na Venezuela o bitcoin tem agio altissimo e ouro nao vale nem metade. Ouro sintético
colateralizado por cripto ja é algo superior a ouro fisico em varios aspectos: pode ser facilmente
verificado, capitalizado, usado como colateral, alugado e enviado pela Internet.

[264] porg Quote: https:/bit.ly/36dtUcO

[265] Carl Menger, “pai da Economia Austriaca”, estruturou a vendabilidade através do tempo
(durabilidade), espaco (transportabilidade) e escala (divisibilidade): [THREAD BITCOIN
STANDARD] @MisesCapital (twitter): https://bit.ly/3dz2B0C (arquivado: http://archive.today/iWk9s

)

[266] Golpe de bilhoes: https://bit.ly/3xlzbuFE (arquivado: http://archive.today/ijUUF).

[267] |'THREAD OURO - RESERVA DE VALOR]: @rothbarbara (twitter)
A desmonetizagdo do Ouro vem sendo desde seu ultimo rally na década de 80:
https://bit.ly/3Aill7N (arquivado: http://archive.today/3kbr9 ).

[268] Empréstimo colateralizado em real a partir de 0.69%am: https://rispar.com.br

[269] Originalmy: https://originalmy.com
[m]Considerando XAU, ongca troy, 31,1035g, a 2000 USD: https://8marketcap.com
[271] Ouro compra 1 leva 2: https://bit.ly/2UVqedf (arquivado: https://archive.vn/K4ePg).

[272] 83 Toneladas em ouro falso em bancos: https:/bitly/3AdjSpl (arquivado:
https://archive.vn/X6d8w).

[273] World Gold Council: https://www.gold.org/about-gold

[274] Venezuela’s Bitcoin Birth Proves Crypto Beats Gold in Hyperinflated Economy:

[275] A unidade nativa da Lightning Network é o milissatoshi, equivalente a 0,001 satoshi ou
0,00000000001 BTC (onze casas decimais).

[276] The Bullish Case for Bitcoin:  https:/bitly2UQWnm5  (arquivado:
https://archive.vin/K9Knq).

[277] soF: Stock to Flow.

[278] Para comparar retornos e indices de ativos em BTC:
https://www.microstrategy.com/en/hyperintelligence/asset-vs-btc

[279] Dalio prefere BTC a titulos, que seriam “perda fixa”: Bridgewater’s Ray Dalio Says He

é um ativo com baixa correlacdo com demais mercados e altos indices de retorno descontados do
risco, capaz de elevar lucratividade potencial na composicao de carteiras.

[280] Em junho de 2021, Paul Tudor Jones passa a recomendar ndo 1%, mas agora 5% da
carteria em Bitcoin: https://bit.ly/3ymT1p9 (arquivado: http://archive.today/o5r4l)

[281] Como o Bitcoin forca o consenso entre os generais bizantinos? https:/bit.ly/3w6YQy0
(arquivado: https://archive.vn/cy625).

[282] Falha Bizantina, o que significa? https:/bitly/3btUCTM  (arquivado:
https://archive.vn/fG55a).

[283] Prova de trabalho, Proof-of-Work (PoW). Uma parte de um dado que requer um esforco
computacional consideravel para ser encontrada. No Bitcoin, mineradores devem encontrar uma
solucdo numérica para o algoritmo SHA-256 que esteja em conformidade com os parametros da rede.
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[284] Efeito Lindy: https:/pt.wikipedia.org/wiki/Efeito Lindy

[285] Efeito rede: https://pt.wikipedia.org/wiki/Efeito de rede

[286] Lei de Gall: http://principles-wiki.net/principles:gall_s_law

[287] Compilagdo dos melhores links para artigos desmascarando Bitcoin FUD:
https://endthefud.org/

[288] Thirst Trap: https://bit.ly/36fcX1z

[289] Bitcoin’s energy use compared to other major industries: https://bit.ly/3gASSse
(arquivado: http://archive.today/ypSeo)

[290] Bitcoin  Energy  Consumption Index:  https://bitly/3hB2jHs  (arquivado:
https://archive.vi/WsIVC).

[291] Bitcoin energy use - mined the gap: https:/bit.ly/3hA5YXP (arquivado:
http://archive.today/T020B)

[292] | N 37M mais eficiente que VISA: https://bitly/2SFtAAn (arquivado:
http://archive.today/7GuGT ).

[&rﬂBitcoin and ESG: https://bit.ly/3hiPKR8 (arquivado: http://archive.today/70Yuw ).

[294] ESG = Energy Stops Growing:  https:/bit.ly/2Ue6KjN  (arquivado:
http://archive.today/GQfZ7 ).

[295] 30 anos de economic warfare chinés contra ocidente / Panic As Chinese Skyscraper
Wobbles!: https://bit.ly/2WuzlT9

[296] Superdollars da Coréia da Morte / When North Korea tried to hijack the US dollar:
https://bit.ly/3dG1FHK

[297] Até midia esquerdista especula se COVID foi fabricada: https://on.wsj.com/3h9860G
(arquivado: http://archive.today/1I1CtP ).

[298] " Teoria  Critica Racial e marxismo  até  nas forcas  armadas:
https://youtu.be/1814HNjVntA

[299] COVID BIO WEAPON: https://bit.ly/3x9D9qg (youtube)_ / Wuhan Coronavirus Lab Leak
No Longer a “Conspiracy Theory”: https://bit.ly/3w9ukvk

[300] OMS mentiu dolosamente: The WHO Knowingly Lied About China:
https://bit.ly/3jyMhkm

[301] Comer carne salva planeta: Eating less Meat won't save the Planet. Here's Why:
https://bit.ly/3hoxKF4 ha tréplica também neste canal a todos os argumentos mentirosos dos ativistas.

[302] Imagens de Bill Gates com mama (man boobs) e culote (love handles):
https://bit.ly/3wb6GP5 (arquivado: http://archive.today/ldcQd ).

[303] Focinheiras insalubres e inseguras: https:/bit.ly/3AbJDXo (arquivado:
http://archive.today/udjs3 ).

[304] Declaracdo de Barrington: https://bit.ly/3wbfG6K (arquivado: http://archive.today/ti8fZ

)-
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[305] Michael Bedford Taylor, University of Washington: https:/bit.ly/2UXJTt3 (arquivado:
https://archive.vn/dz0AG)

[306] Dhruv  Bansal: https://bit.ly/2UXJTt3 (arquivado: https://archive.vn/dz0AG) e
https://bit.ly/3h6MqJU (arquivado: https://archive.vn/Glj17)

[307] Gigante norueguesa no setor de petroleo e gas, presidida por Kjell Inge Rgkke, um dos
dez homens mais ricos da Noruega.

[308] Cartas aos investidores da AKER: https://bit.ly/2V21ss5
[309] Whitepaper da Square sobre energia e Bitcoin: https://bit.ly/366Kqva

[310] Bitcoin Clean  Energy  Initiative: https://squ.re/3ktrTzJ (arquivado:
http://archive.today/RsbuWw)

[311] A Closer Look at the Environmental Impact of Bitcoin Mining: https://bit.ly/3uY8ET1
(arquivado: http://archive.today/vB2bU )

[312] On Bitcoin’s Energy Consumption: A Quantitative Approach to a Subjective Question:
https://bit.ly/3hwHfDP (arquivado: http://archive.today/NHn8M ).

[313] Crise energética no Texas: https:/bit.ly/3jLNJzX

[314] Lado sombrio da  energia solar:  https:/bitly/2Tifu8r  (arquivado:
http://archive.today/vVNTGg ).

[315] Usualmente inconstante em sua producdo, como solar e edlica.
[316] Desastre alemao: https://bit.ly/3Alrh6g (arquivado: http://archive.today/BspBI).

[317] Safely Managing Used Nuclear Fuel: https:/bitly/3fpKOYh (arquivado:
http://archive.today/tZxf8).

[318] 5 Fast Facts about Spent Nuclear Fuel: https:/bitly/3orWhvP  (arquivado:
http://archive.today/ZhnAW).

[319] Novaterra: https://cnb.cx/3juCFa9 (arquivado: http://archive.today/hl6v0).

[320] O '"The Great Reset" é uma versio reformulada e restrita da agenda de
“Desenvolvimento Sustentavel” de décadas da ONU (“Agenda 21%): https:/bit.ly/3SwmPmGE
(arquivado: http://archive.today/zu96e ). As mesmas politicas e ideias estdo contidas no “The Green
New Deal”, que foi reprovado em 2019 no Congresso dos EUA: https://bit.ly/36iPvAo (arquivado:
http://archive.today/Pys9Y ).

[321] Foérum Economico Mundial (FEM) em conjunto com as Nagdes Unidas (ONU) e o

[322] O Grande Reset Financeiro Mundial: https:/bit.ly/3jKvvyG

[323] Afinal, qual é a desse “Grande Reinicio”? https:/bit.ly/3dPOAvk (arquivado:
http://archive.today/808Yg ).

[324] Globalista Klaus Schwab: O mundo “nunca” voltard ao normal depois do COVID-19:
https://bit.ly/36e7p7w (arquivado: http://archive.today/PDplp ).

[325] Bitcoin Address: https://en.bitcoin.it/wiki/Address (arquivado:
https://archive.vn/uBmNG6).

[326] Para Chaves, Enderecos e Carteiras no Bitcoin: diferenca entre Chave Ptblica e Endereco,
ver o0 artigo no medium da Rafaela Romano: https:/bit.ly/2UfqgR10 (arquivado:
https://archive.vn/ljQxw) e https://medium.com/@rafaelaromano.
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[327] BIP - Bitcoin improvement proposal (Proposta de Melhoria do Bitcoin) é um documento
para a introdugdo de novos recursos ou informagoes no Bitcoin.

[328] Unidades de medida: https://bit.ly/3jFmHdf (arquivado: https://archive.vn/fWidk)
[329] A circulacdo total em abril de 2019: https://coinmarketcap.com em 27/04/2020
[330] Blog do Nick Szabo: https://bit.ly/3qFZngZ (arquivado: https://archive.vn/454kk).

[331] Money, blockchains, and social scalability: https://bit.ly/3hoAthB  (arquivado:
https://archive.vn/454kk).

[332] Opendime: https://opendime.com

[333] gqckbit: www.stackbit.me

[334] Acompanhe a “Serie bugs do Bitcoin: https://bit.ly/38eyto4 (Canal do youtube Safersr
apresentado por Peter Turguniev, entender a historia dos problemas do Bitcoin e como o a rede tem a
capacidade de atrair as maiores mentes do mundo da programacdo para manter tudo isso “de pé”.

[335] Bug de inflagdo (CVE-2010-5139)

[336] Bitcoin History Part 10: The 184 Billion BTC Bug (CVE-2010-5139):
https://bit.ly/3wm4sf] (arquivado: http://archive.today/UXsTW ).

[337] Duas horas depois da ocorréncia do Common Vulnerability and Exposure 2010-5139, os
desenvolvedores do Core Gavin Andresen e Satoshi Nakamoto estavam no caso, e a transacao de 184
bilhdes de BTCs foi eliminada do bloco 74638.

[338] Quanto custa fazer um ataque de 51% em cada criptomoeda que utiliza o PoW:
https://www.crypto51.app/

(3391 https://www.bitcoinblockhalf.com/

[340] Graficos de BTC desde sempre em prata, ouro, US$ e indices disponiveis em Asset
gallery: https://asset.gallery

[341] Mesquitas de Mamon: https://bit.ly/3wivxQV

[342] Tutorial/experiéncia de como minerar em casa - Home mining for non-KYC Bitcoin:
https://bit.ly/3mDgpws (arquivado: http://archive.today/HY 2fL)

[343] HopL: hips:/bitly/3x5YDUR

[344] Satoshi na época chegou a se opor a Wikileaks aceitar BTC, imagine uso por Silk Road.
[345] IN 1888/2019: https://bit.ly/3dBIMFz (arquivado: https://archive.vn/kluuE).

[346] Calculadora do preco médio: https://dcabtc.com

[347] Preco médio de compra, bitcoins dormentes por dia, saldos liquidos em corretoras,
hashrate e valor movimentado por dia sdo indicadores (mesmo que consequentes) dos fundamentos
do BTC.

[348] Crédito em Reais com garantia em bitcoin: https://rispar.com.br/

[349] Cotacdes do lending: https://defirate.com/btc/
[3—50]Skew: https://analytics.skew.com/

[351] Florida Teenager Is Charged as ‘Mastermind’ of Twitter Hack:
https:/nyti.ms/3dxK8BB (arquivado: https://archive.vio/WUIBP).

[352] Colonial Pipeline paga 90 milhdes em ransom para nada: https:/bit.ly/3AeuKnr
(arquivado: http://archive.today/kCZ748 ).
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[353] Wannacry: https://glo.bo/3h9V8Y3 (arquivado: https://archive.vn/XzPpJ )
[354] Wannacry wiki: https://bit.ly/3h7BOKY

[355] Por que os bancos centrais poderiam emitir moedas digitais? https:/bit.ly/3hc12Yo
(arquivado: http://archive.today/WhwOD ).

[356] Como o advento do Bitcoin pode influenciar o pensamento dos Bancos Centrais:
https://bit.ly/3wh6xcY (arquivado: http://archive.today/qXU0J ).

[357] The Case for Central Bank Electronic Money and the Non-case for Central Bank
Cryptocurrencies: https://bit.ly/3h6Yz1s (arquivado: http://archive.today/87Xup ).

[358] FED AND UN think CBDC could kill Banks: https://yhoo.it/3hs4BsE, (arquivado:
http://archive.today/fC7GJ ).

[359] O fim dos bancos como conhecemos: https://bit.ly/3dPTfOd

[360] “Teimosinha" é a busca automatica de ativos nas contas do devedor de forma continua:
https://bit.ly/3h9WulF (arquivado: http://archive.today/7qjoO).

[361] Vide as 10 medidas nazi stalinistas, amplamente defendidas por érgaos aparelhados e
militantes, como MPF: https://bit.ly/3y5iHqy (arquivado: http://archive.today/nwMfA ).

[362] Arthur Hayes sobre juro negativo e cenarios futuros: https://bit.ly/3dugK8v

[363] MPEX (Mircea Popescu Exchange) em 2011 jd provava como se poderia negociar
futuros, commodities, opgoes e sinteticos de moedas e agbes - embora o site fosse apenas um prova
de conceito e os volumes fossem pifios: http://mpex.biz/faq.html

[364] Satoshi Dice: https://en.bitcoin.it/wiki/Satoshi Dice

[365] Piper Wallet de 2015 gerava e imprimia chaves offline: https://bit.ly/3hgE4Qg hardware
wallets mais modernas como MK3 da Coldcard geram transacdes offline.

[366] BOLSONAROZ2022: https://bit.ly/3haDsL.P (arquivado: http://archive.today/GpPrj ).

[367] Solucdo de mercado para libertar a Venezuela: https://bit.ly/3sOr3RO (arquivado:
http://archive.today/dXojH)

[368] Candidato no Brasil a ser o APP oficial é o Nubank que conta com participagdo do deep
state e da ditadura chinesa desde 2018 através da Tencent (dona do WeChat)

[369] ilize o site https://hive.one, um servico que faz um rank sobre as principais
personalidades do mundo crypto.

[370] DYOR entre Posteo, Protonmail, Tutanota e outros: https://zapier.com/blog/secure-email/

[371] Democratas ja tem listas publicas para expurgos e reeducacdo: https://bit.ly/3hpLFut
(arquivado: http://archive.today/8gXFEG ).

[372] "Como o governo e as big techs estdo doutrinando vocé” : NOVO, Bolsonaro e
“moderados” sdo instrumentos progressistas: https://bit.ly/3hbiah8

[373] Everything bubble: https://bit.ly/2Ugmd2F
[374] Financial markets: https://bit.ly/2Uk3051

[375] Dissection of Bitcoin’s multiscale bubble history: https://doi.org/10.1098/rs0s.180643
(arquivado: https://archive.vn/trmp9).

[376] Lei de Metcalfe: https://bit.ly/3jCCidG
[377] Aimstone explica estimativa de Breedlove: https://bit.ly/3wflH14
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[378] Grafico atualizado diariamente (@Ecoinometrics):
https://ecoinometrics.substack.com/

[379] 5uro a 50k USD em 2022 /

[380] 5 fases do BTC: https://bit.ly/3wcPMiK

[381] Peter Thiel afirma que bitcoin é arma estratégica e roga que EUA pare de vender
os tokens apreendidos: https://bit.ly/3jvaibX (arquivado: http://archive.today/c9kMi ).

[382] Tother Dollar, USDT: hitps://bit.ly/3hsbHxi

[383] v manipulation: https://bit.ly/3gEQTqs

[384] \fercado provocando maximum pain no varejo: https://bit.ly/3w5hv52
[385] considerando XAU a 1900 USD.

[386] All the world’s money and markets in one visualization: https:/bit.ly/3hadMyN
(arquivado: https://archive.vn/7Ee0I) s6 para se ter uma no¢do de como esses nimeros estao
defasados e a impressdo de moeda medonha, nessa publicacdo (maio de 2020) existiam 2095
bilionarios, em maio de 2021 ja eram 2755, segundo o ranking da Forbes: https://bit.ly/3dRY Svl

[387] Estimativas indicam mais de 199.000 toneladas de ouro em 2019: https://bit.ly/3wdernv

[388] Inflacdo do ouro em 2,5% aa na década: https:/bit.ly/3jDhrXB (arquivado:
http://archive.today/X5xGU ) e inflacdo do bitcoin em 2021 é de 1,8%.

[389] Conta detalhada: https:/bit.ly/3AdiQKt

[390] Quantos satoshis existem por pessoa no mundo? https://satoshisperperson.com/
[391] 24 (horas por dia) * 6 (blocos por hora) * 6,25(BTC por bloco)

[392] Grayscale's 654,885 BTC: https://bit.ly/2UPhh52

[393] Entidades que possuem bitcoin em seus balangos: Bitcoin Treasuries:
https://www.buybitcoinworldwide.com/treasuries/

13941 Tos1q still has 38300 BTC: https:/bity/2ToZcdG

[393] Gartner Hype Cycle: https://www.gartner.com/en/research/methodologies/gartner-hype-
cycle

[396] Bitcoin is not too volatile: https://bit.ly/3zs7bqq
[397] Bitcoin Price Forecast: https:/bity/2TuzL.HH (arquivado: https://archive.vn/5HIim).

[398] Podcast de Stephan Livera: https://stephanlivera.com/episode/2/
[399] Lei de Gresham: https://bit.ly/3jDIK5d (arquivado: https://archive.vn/15c06).

[401] GBTC | Grayscale Bitcoin Investment Trust: https://grayscale.com/products/grayscale-
bitcoin-trust/

[402] Ranking de empresas que estdo entesourando bitcoins:
https://bitcointreasuries.org/

[403] OBTC11 ou HASH11? https:/bit.ly/3AnUgqd

[404] Psicologia dos Ciclos emocionais de Mercado: https:/bit.ly/3dIXZ7Y  (arquivado:
https://archive.vn/DihRt).
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[405] Mayer multiple: https://mayermultiple.info/
[406] Stock to Flow: https://bit.ly/3hzDn3c
[407] Bitcoin em 2020 & Internet em 1997: https://bit.1ly/3gDI7Kq
[408] Hpyperbitcoinization: https://bit.ly/3AjqS4A (arquivado: https://archive.vn/4P085).
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